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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Saray Matbaacilik Kagitcilik Kirtasiyecilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Genel Kurulu'na

1. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1.1. Goriis

Saray Matbaacilik Kagitgilik Kirtasiyecilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 'nin ("Sirket") 31 Aralik 2018 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dabhil
olmak tzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goruslimize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina ("TMS'lere") uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

1.2. Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlari'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS'lere") uygun olarak yurttUlmustir.
Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, Raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar” bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorisiimiziin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

1.3. Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitlin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi ¢cercevesinde ve finansal tablolara iliskin gériisimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup,
bu konular hakkinda ayri bir goris bildirmiyoruz.

Bagimsiz Denetim Calismalarimiz Kapsaminda

Kilit Denetim Konulari

Konunun Nasil Dikkate Alindigi

Hasilatin Kaydedilmesi

Hasilat, yil  igerisinde  uygulanan  stratejilerin
sonuglarinin degerlendirilmesi ve performans takibi
agisindan énemli bir 6l¢tiim kriteridir. 31 Aralik 2018
tarihli finansal tablolarin igcinde en énemli kalem ve
hesap olmasi nedeniyle "hasilatin kaydedilmesi"
hususu kilit denetim konusu olarak belirlenmistir.
Sirket'in hasilati; her tiirlii matbaa ve matbaacilik isi
(basim, ciltleme vb.) ile her tiirlii kagit ve kirtasiye
malzemesinin basim ve alim ve satimindan elde edilen
gelirlerden olusmaktadir.

Satislar, (riiniin teslimi, iriinle ilgili risk ve faydalarin
transferlerinin yapilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir
sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik
faydalarin Sirket'e akmasinin muhtemel olmasi lzerine
alinan veya alinabilecek bedelin gercede uygun dedgeri
lizerinden tahakkuk esasina gére kaydedilmektedir.

Uyguladigimiz  denetim  prosediirleri, performans
degerlendirmesine iliskin raporlamalar ve (ist yénetim
tarafindan gergeklestirilen kontroller dahil gelirlerin
muhasebelestirmesi siirecine iliskin i¢c kontrollerin test
edilmesi, analitik incelemeler ve detay testlerden
olusmaktadir. Denetim prosediirlerimiz (riinlerin risk
ve faydalarinin miisteriye teslim edildigine dair
kanitlarin  test edilmesine iliskin prosediirleri de
icermektedir. Uyguladigimiz  belli basl denetim
prosediirleri asagidaki gibidir:

- Satislar analitik olarak incelendi.

- Sirketin pazarlama departmani tarafindan satislara
iliskin gerceklestiren kontroller ve satis kosullarindaki
degisimlere iliskin kontroller test edildi.

- Satis faturalarinin 6rnekleme bazinda detay testleri
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31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Sirket'in hasilati
106.133.050 TL olup satis gelirlerine iliskin muhasebe
politikalarina ve hasilat tutarlarina iliskin agiklamalar
Dipnot 2 ve Dipnot 30°da yer almaktadir.

yapild.

- Satislarin dénemsellik ilkesi uyarinca dogru déneme
kaydedildiklerinin testleri yapildi.

- Sirket'in ticari alacaklarin dogrulanmasi sirasinda
uyguladidi siirecler anlasildi ve ticari alacak bakiyeleri
dogrulama yéntemi ile test edildi.

- Ticari alacaklarin tahsilat riski degerlendirildi ve
tahsilat siirecinin takibinde kullanilan kontroller test
edildi.

- Miisteri sézlesmeleri ve siparis formlari incelendi ve
satis faturalariyla kontrolleri yapildi.

Uyguladigimiz  denetim  prosediirleri  neticesinde,
hasilatin kaydedilmesi konusunda 6nemli bir bulgumuz
olmamustir.

Stoklar

Sirket'in stoklar kalemine iliskin agiklamalari Dipnot
10’da yer almaktadir. Stoklar, Sirket'in 31 Aralik 2018
tarihli finansal tablolarindaki aktif toplaminin %63’inii
olusturmaktadir. Séz konusu kalemi olusturan alt
hesaplarin ve islemlerin ¢ok sayida olmasi nedeniyle bu
kalemin tamlik ve dederlemesine iliskin 6nemli yanlishk
riski, bagimsiz denetim standartlarimizda ciddi risk
olarak degerlendirilebilmektedir. S6z konusu risklerin
bertaraf edilmesine iliskin gerekli agiklamalar yan
stitunda belirtilmistir.

Yaptigimiz denetim ¢alismalari  kapsaminda, séz
konusu 6nemli yanhlishik riskinin ele alinmasinda
uyguladigimiz prosediirler asagidakileri icermektedir:

- Sirket'in yilsonu fiili stok sayimina refakat edilerek
sayimin dogrulugu test edilmistir.

- Stok sayimi sirasinda sondajlama usuliine uygun
olarak denetim testleri ifa edilmistir.

- Tiim stok kalemlerinin degerlemesi, diizenlenen stok
sayim tutanaklarina iliskin olmak (izere ortalama
maliyet yéntemi kullanilarak degerlemeye tabi
tutulmus ve muhasebe igi ve muhasebe disi uyumu test
edilmistir.

Finansal Borglar

Sirketin finansal borglar kalemine iliskin aciklamalari
36 ve 45 numarali dipnotlarda yer almaktadir.

Finansal borglar Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihli finansal
tablolarindaki pasif toplaminin %24’ini
olusturmaktadir.

S6z konusu kalemi olusturan alt hesaplarin ve
islemlerin ¢ok sayida olmasi nedeniyle bu kalemin
tamlik ve degerlemesine iliskin énemli yanlishk riski,
denetim  standartlarimizda  ciddi  risk  olarak
degerlendirilebilmektedir. S6z konusu risklerin bertaraf
edilmesine iliskin gerekli ag¢iklamalar yan siitunda
belirtilmistir.

Yaptigimiz denetim ¢alismalari  kapsaminda, séz
konusu 6nemli yanlislik riskinin ele alinmasinda
uyguladigimiz prosediirler asagidakileri icermektedir:

- Sirket'in finansal borglar toplaminin tamami igin
dogrulama yazisi temin edilerek sirket kayitlari ile
karsilastirilmistir,

Sirket'in  yabanci para borglarina
degerlemeleri kontrol edilmistir.

iliskin ~ kur

Sirket'in  finansal borglarinin  dénem icerisindeki
odemelerine iliskin olarak dekont é&rnekleri temin
edilerek muhasebe kayitlariyla uyumlulugu kontrol
edilmistir,

-Sirket'in finansal borglarina iliskin gider tahakkuklari
sirketin kayitlari ile karsilastiriimistir.




1.4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli yanhshk icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli
gordlgi ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari  hazirlarken Yonetim; Sirket'in  strekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
1.5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bltin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh énemli yanhslik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gorisiimizi iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. BDS'lere
uygun olarak yuritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiksek bir glivence
seviyesidir. Ancak, var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlislklar hata
veya hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dlciide bekleniyorsa bu yanhsliklar dnemli
olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiritilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki slipheciligimizi sirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh "6nemli yanlislik" riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte;
bu risklere karsilik veren denetim proseddrleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gortisimiize dayanak
teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal,
gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhshg tespit
edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanhsligi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Sirket'in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil, ama duruma uygun denetim
prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizlig§in mevcut olup olmadigi hakkinda ve
Yénetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, Raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
acitklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goéris disinda bir
goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin surekliligini sona
erdirebilir.

- Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak lizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin temelini
olusturan islem ve olaylari ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st yonetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.



Bagimsizliga iliskin etik hikiimlere uygunluk sagladigimizi Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dusiinilebilecek tim iliskiler ve diger hususlar ile
varsa ilgili dnlemleri tGst ydonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya acgiklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagl kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetg¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

2. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukiimliiliikler

2.1. 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398 inci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca dizenlenen
Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 01 Mart 2019 tarihinde Sirketin
Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

2.2. TTK’nun 402. maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca, Sirketin 01 Ocak-31 Aralik 2018 hesap déneminde
defter tutma diizeninin, Kanun ile Sirketin esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine

uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanilmamistir.

2.3. TTK’nun 402. maddesinin dordiincl fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenilen agiklamalari yapmis ve istenilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yuritip sonuglandiran sorumlu denetgi M. Ridvan SELCUK’dur.
Ankara, 01.03.2019

BDD Bagimsiz Denetim ve Danismanlik Anonim Sirketi

M Ridvan SELCUK, YMM

Sorumlu Denetgi
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SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TICARET ve SANAYi A.S.
31.12.2018 TARiHLI HESAP DONEMINE AiT FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tam tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis
Dipnot
Referanslari 31.12.2018 31.12.2017
VARLIKLAR
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 57.713 55.805
Finansal Yatirimlar 45 - -
Ticari Alacaklar 7,8 4.436.386 7.103.681
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 7 - -
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8 4.436.386 7.103.681
Diger Alacaklar 7,9 799 20.243
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 7 - -
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 799 20.243
Stoklar 10 66.023.703 50.960.796
Pesin Odenmis Giderler 12 2.182.278 6.457.703
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 39 - -
Diger Dénen Varliklar 28 53.333 17.913
ARA TOPLAM 72.754.212 64.616.141
Satis Amach Siniflandirilan Duran Varliklar 38 - -
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 72.754.212 64.616.141
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 3,4,45 - -
Ticari Alacaklar 7,8 - -
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 7 - -
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8 - -
Diger Alacaklar 7,9 20.335 19.125
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 7 - -
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 20.335 19.125
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar - -
Yatirnm Amagli Gayrimenkuller 13 - -
Maddi Duran Varliklar 14 16.760.762 17.042.369
Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 15.087.601 15.789.591
- Serefiye - -
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 15.087.601 15.789.591
Pesin Odenmis Giderler 12 38.883 -
Ertelenmis Vergi Varligi 39 830.883 640.152
Diger Duran Varliklar 28 - -
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 32.738.464 33.491.237
TOPLAM VARLIKLAR 105.492.676 98.107.378

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TICARET ve SANAYi A.S.
31.12.2018 TARIiHLi HESAP DONEMINE AiT FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANCO)

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmis
Dipnot
Referanslari 31.12.2018 31.12.2017
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yakumliilikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 36,43,45 2.229.651 10.647.207
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 36,43,45 - -
Diger Finansal YikUmluliikler 36,43,45 - -
Ticari Borglar 7,8 20.491.571 28.083.415
- lliskili Taraflara Ticari Borglar 7 - 500
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 8 20.491.571 28.092.915
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 27 467.496 580.854
Diger Borglar 7,9 16.874.916 814.629
- lliskili Taraflara Diger Borglar 7 16.540.737 168.239
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 334.179 646.390
Ertelenmis Gelirler 12 13.688.460 10.871.078
Donem Kari Vergi YukamlalGga 39 5.611 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 25 - -
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 25 - -
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 25 - -
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler 28 902.870 1.412.812
ARA TOPLAM 54.660.575 52.419.995
Satis Amach Siniflandirilan Varlik Gruplarina iliskin Yakiamlilikler 38 - -
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 54.660.575 52.419.995
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 36,43,45 23.556.811 18.127.756
Diger Finansal Yukumlilikler 36,43,45 - -
Ticari Borglar 7,8 - -
- lliskili Taraflara Ticari Borglar 7 - -
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 8 - -
Diger Borglar 7,9 - -
- lliskili Taraflara Diger Borglar 7 - -
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 - -
Ertelenmis Gelirler 12 - -
Uzun Vadeli Karsiliklar 25 773.605 767.637
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 25 773.605 767.637
- Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 25 - -
Cari Ddnem Vergisiyle ilgili Varliklar 39 - -
Ertelenmis Vergi YakimlGlGga 39 - -
Diger Uzun Vadeli Yikimlulikler 28 1.073.100 1.073.100
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 25.403.516 19.968.493

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TICARET ve SANAYi A.S.
31.12.2018 TARiHLI HESAP DONEMINE AiT FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis
Dipnot
Referanslari 31.12.2018 31.12.2017
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhigia Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 29 18.300.000 18.300.000
Sermaye Diizeltme Farklari 29 - -
Geri Alinmis Paylar (-) 29 (19.400) (19.400)
Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 29 - -
Paylara iliskin Primler 29 1.306.915 1.306.915
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger 29 7.074.982 6.946.612
Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Maddi Duran Varlik Degerleme Artislari 7.005.930 7.005.930
- Tanimlanms Fayda Planlari Yeniden Olciim Kazanclari 69.052 (59.318)
(Kayiplari)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli 29 i i
Gelirler veya Giderler
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 29 2.507.566 454.218
Gegmis Yillar Karlar/Zararlar 29 (3.322.803) (4.177.260)
Net Dénem Kari/Zarari 29 (418.675) 2.907.805
Kontrol Giicii olmayan Paylar - -
TOPLAM OZKAYNAKLAR 25.428.585 25.718.890
TOPLAM KAYNAKLAR 105.492.676 98.170.378

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TICARET ve SANAYi A.S.

31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis
Dipnot

Referanslann  01.01.2018-31.12.2018 01.01.2017-31.12.2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 30 106.133.050 67.058.606
Satislarin Maliyeti (-) 30 (91.826.957) (53.147.955)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 14.306.093 13.910.651
BRUT KAR/ZARAR 14. 306.093 13.910.651
Genel Yonetim Giderleri (-) 32,35 (2.580.829) (2.541.400)
Pazarlama Giderleri (-) 32,35 (2.298.245) (1.677.138)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 32,35 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 33 2.120.489 5.019.265
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 33 (2.466.237) (1.235.889)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 9.081.271 13.475.489
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 34 - -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 34 - -
;I:l'{AII/\IZS::I‘ﬁI:IGIDERI ONCESI FAALIYET 0.081.271 13.475.489
Finansal Gelirler 36 7.241.788 2.472.907
Finansman Giderleri (-) 36 (16.963.060) (12.960.827)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI (640.001) 2.987.569
Suirdiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/Gideri
- Dénem Vergi Geliri/Gideri 39 (5.611) -
- Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri 39 226.937 (79.764)
iLA":{:)/lZJz::E{'I\l FAALIYETLER DONEM (418.675) 2.907.805
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM i )
KARI/ZARARI
DONEM KARI/ZARARI 40 (418.675) 2.907.805
Pay Basina Kazang 40 (0,0229) 0,1589
Surdirilen Faaliyetlerden Pay Basina (0,0229) 01589

Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina
Kazang

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TICARET ve SANAYi A.S.

31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tam tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Gegmis

Bagimsiz
Denetimden Gegmig

Dipnot
Referanslan  01.01.2018-31.12.2018

01.01.2017-31.12.2017

DIiGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme
Artislari/Azaliglar
-Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Ol¢im
Kazanglari/Kayiplari
-Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler

-Dénem Vergi Gideri/Geliri

-Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

128.370

29

25
164.577

39
(36.207)

(36.207)

(631.665)

(645.602)

38.514

(24.577)

(24.577)

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar
-Yabanci Para Cevirim Farklari
-Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden
Degerleme ve/veya Siniflandirma
Kazanglari/Kayiplari
-Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari/ Kayiplari
-Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Diger Kapsamli Gelirinden Kar/ Zararda
Siniflandirilacak Paylar
-Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari
-Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger
Kapsaml Gelire iliskin Vergiler

-Dénem Vergi Gideri/Geliri

-Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

(290.305)

2.276.140

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TICARET ve SANAYi A.S.
31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT 6ZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU
(Tum tutarlar TL olarak goésterilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamli

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger

Gelirler ve Giderler Kapsamli Gelirler ve Giderler Birikmis Karlar
Yeniden
Yeniden Degerleme
Karsihkli Degerleme Riskten ve Kardan
Sermaye istirak Pay ihrag ve Olgiim Diger Yabanci Para Korunma Siniflandirma Ayrilan
Odenmis Duzeltme Geri Alinmig Sermaye Pirimleri/ Kazang/ Kazang/ Cevirim Kazang/ Kazang/ Diger Kazang/ Kisitlanmig Gegmis Yillar Net Dénem
Sermaye Farklari Paylar Duzeltmesi iskontolari Kayiplari Kayiplar Farklari Kayiplari Kayiplari Kayiplar Yedekler Kar / Zararlari Kari Zarari Ozkaynaklar
Bagimsiz Denetimden Gegmis
ONCEKi DONEM
01.01.2017 Itibariyle Bakiyeler 18.300.000 - - 1306915 7.619.252 (97.832) - - - 454218  (1.591.972) (2.585.288)  23.385.893
(D6nem Bas1)
Transferler - - - - - - - - - - (2.585.288) 2.585.288 -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - - (613.322) 38.514 - - - - - 2.907.805 2.332.997
- Dénem Kari (Zarari) - - - - - - - - - - - 2.907.805 2.907.805
- Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - - (613.322) 38.514 - - - - - - (574.808)
Paylarin Geri Alim islemleri Nedeniyle
- 19.4 - - - - - - - - - -
Meydana Gelen Artig/Azalig (19.400)
31.12.2017 Itibariyle Bakiyeler 18.300.000 (19.400) - 1306915  7.005.930 (59.318) - - . 454218  (4.177.260) 2.907.805  25.718.890
(D6nem Sonu)
Bagimsiz Denetimden Gegmis
CARi DONEM
1.01.2018 itibariyle Bakiyel
01.01.2018 [tibariyle Bakiyeler 18.300.000 (19.400) - 1306915  7.005.930 (59.318) - - - 454218 (4.177.260) 2.907.805  25.718.890
(D6nem Bagsi)
Transferler - - - - - - - - - 2.053.348 854.457 (2.907.805) -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - - - 128.370 - - - - - (418.675) (290.305)
- Dénem Kari (Zarari) - - - - - - - - - - - (418.675) (418.675)
- Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - - - 128.370 - - - - - - 128.370
Paylarin Geri Alim islemleri Nedeniyle ) } } ) ) . . ) : : : : }
Meydana Gelen Artis/Azalig
31.12.2018 itibariyle Bakiyeler 18.300.000 (19.400) - 1306915  7.005.930 69.052 - - - 2.507.566  (3.322.803) (418.675)  25.428.585

(D6nem Sonu)

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TICARET ve SANAYi A.S.
31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tum tutarlar TL olarak goésterilmistir.)

Bagimsiz Denetimden  Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gegmis

01.01.2018-31.12.2018 01.01.2017-31.12.2017

A. iSLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 13.136.687 (1.625.963)
Doénem Kari/Zaran (418.675) 2.907.805
Dénem Net Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 16.498.505 5.787.840
Amortisman ve itfa Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 1.959.507 942.306
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler 5.968 1.246.339
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler - 404.409
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile ilgili Diizeltmeler - 0
Vergi Gideri/Geliri ile ilgili Diizeltmeler 226.937 410.027
Duran Varliklarin Elden Gikarilmasindan Kaynaklanan Kayip/Kazanglar ile ilgili
Duizeltmeler ) 3.689.122
Yatinm ya da Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislarina Neden
Olan Diger Kalemlere iligkin Diizeltmeler ) (329.556)
Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler 14.306.093 (574.808)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (2.552.150) (10.225.644)
Stoklardaki Artig/Azaligla ilgili Diizeltmeler (15.062.907) (14.525.977)
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 2.667.295 3.123.973
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artig/Azaligla ilgili Diizeltmeler 4.064.043 (5.439.717)
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (7.601.844) 12.900.286
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 18.260.337 4.408.494
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (4.879.074) (10.692.703)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari (390.993) (95.964)
Odenen Kidem Tazminati (45.245) (95.964)
Diger Nakit Girigleri/Cikislari (345.748) 0

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (553.376) (3.331.012)

Gl\i/lr?ssli’ive Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit 435.832 0
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari (983.597) (3.331.012)
Vergi Odemeleri/iadeleri (5.611) 0

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (12.581.403) 4.673.064
Alinan Krediler 5.295.917 74.360.956
Kredilerin Geri Odemesi (8.417.556) (58.596.467)
Alinan Faiz 7.241.788 0
Odenen Faiz (16.963.060) (11.091.425)
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar 128.370 0

YABANCI PARA (;E_VRiM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT 1.908 (283.911)
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C)
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI 0 0
ETKISI
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) 1.908 (283.911)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 55.805 339.716
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 57.713 55.805

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.

13



SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TICARET ve SANAYi A.S.
31 ARALIK 2018 TARiIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TICARET ve SANAYi A.S. “Sirket”” 1988 vyilinda “Saray
Matbaacilik Kagitcilik Kirtasiyecilik Ltd. Sti.” seklinde kurulmus olup, 08.07.2010 tarihinde nevi degisikligi
yapilarak Anonim Sirket'e donlismustir. Sirketin ana faaliyet konusu; her tirli matbaa ve matbaacilik isini
yapmak, baski, cilt islerini yapmak, gazete imalati, ithalati, ihracati ve pazarlamasini yapmak ve her tirli
kagit, kirtasiye, mirekkep, matbaa, dizgi ve baski malzemeleri almak, basmak, ithalati, ihracati ve
pazarlamasini yapmaktir.

Sirket biinyesinde istihdam edilen personel sayisi 31.12.2018 tarihi itibariyle 83 kisi, 31.12.2017 tarihi
itibariyle 109 kisidir. Sirketin merkez adresi Esenboga Yolu Balikhisar Mahallesi No:22 Akyurt/ ANKARAdIr.

Sirketin kayith sermayesi 90.000.000 TL (Doksan milyon Tirk Lirasi) olup, her biri 1 TL (Bir Tirk Lirasi)
nominal degerinde 90.000.000 (Doksan milyon) adet paya béliunmustur.

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 18.300.000 TL (On sekiz milyon (g ylz bin Tirk Lirasi) olup, her biri 1 TL (Bir Trk
Lirast) nominal degerinde 1.500.000 (Bir milyon bes yiiz bin) adet A Grubu nama yazil, 16.800.000 (On alti
milyon sekiz yiiz bin ) adet B Grubu hamiline yazili olmak tizere 18.300.000 (On sekiz milyon (g yiz bin) adet
paya bolinmustar.

Sirketin 6denmis sermayesi 18.300.000 TL olup, her biri 1 TL nominal degerinde 18.300.000 adet paya
bolinmastar.

31.12.2018 tarihi itibariyle Sirketin hissedarlari, hisse oranlari ve hisselerin nominal degerler itibariyle
dagilimi asagidaki gibidir :

ORTAKLAR PAY TUTARI ( TL) (%)
Ali KELES 975.000 5,33
Celalettin KELES 982.813 5,37
Meliha Bahar KELES 51.600 0,28
Rasit KURU 1.005.000 5,49
Metin KURU 1.054.876 5,76
Saray Matbaa’nin Elinde Olan Hisse Senetleri 19.400 0,11
Diger 14.211.311 77,66
TOPLAM 18.300.000 100,00
GERIi ALINMIS PAYLAR (19.400)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

a) TMS’na Uygunluk Beyani

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Tebligin 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yirirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari esas alinmistir.
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SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TICARET ve SANAYi A.S.
31 ARALIK 2018 TARiIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

b) Kullanilan Para Birimi
Sirket’in finansal tablolari sunum ve fonksiyonel para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
c) Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Sirket’in finansal tablolari 6nceki
donemle karsilastirmali olarak sunulmustur. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali  bilgiler gerekli goéruldigiinde ©nceki dénem finansal tablolarinda yeniden
siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar ilgili dipnotlarda agiklanir.

d) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenir.

Sirket, 31 Arahk 2018 tarihi itibariyle sona eren faaliyet dénemi boyunca muhasebe politikalarinin
uygulanmasi sirasinda 31 Aralik 2017 tarihli Sirket finansal tablo dipnotlarinda agiklanmis olan kararlari
uygulamaya devam etmistir.

e) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde;
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamistir.

2.2. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

Cari donemde, Sirketin finansal performansi, bilangosu sunum veya dipnot agiklamalarini etkileyen herhangi
bir standart veya yorum bulunmamaktadir. Bununla birlikte, asagida cari donemde gecerli olup Sirketin 6zet
finansal tablolarina etkisi olmayan standartlar ile heniiz yirirlige girmemis ve Sirket tarafindan da erken
uygulanmasi benimsenmemis standart ve yorumlara iliskin bilgilere yer verilmistir.

a) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 15 Musteri Sozlesmelerinden Hasilat

KGK Eylal 2016’da “TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat” standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016’da UFRS 15’e acikhk getirmek icin
yaptigl degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin
muhasebelestirme ve o6l¢lim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan
sozlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan
bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlk cikislar) satisinin muhasebelestirilip
Olclilmesi icin model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
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SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TICARET ve SANAYi A.S.
31 ARALIK 2018 TARiIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

baslayan vyilllk hesap donemleridir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya
performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017’de “TFRS 9 Finansal Araglar’t” nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ¢ yonuni: siniflandirma ve 6lgme, deger diisukliga ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin icinde yoénetildikleri is
modelini ve nakit akis ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve ol¢lim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun (zerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini
saglayacak ileriye yonelik bir “beklenen kredi kaybi” modeli ile deger disikligii muhasebesine tabi
olan tum finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka
ve diger isletmelerin, finansal borglarini gercege uygun degeri ile dlgme opsiyonunu sectikleri
durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki disliise bagli olarak finansal borcun gercege uygun
degerindeki azalmadan dolayl kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran
“kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini
muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma
modeli icermektedir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde
onemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4’te
yapilan degisiklik iki farkh yaklasim sunmaktadir: ‘6rtiili yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in
finansal durumu veya performansi Gizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsinden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017’de yayimladig bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
o6demelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum,
ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanilacak déviz kurunun belirlenmesi
amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya édemesinden kaynaklanan parasal olmayan
varlik veya parasal olmayan yikimliklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine veya diizenledigi sigorta policelerine (reasiirans policeleri
dahil) veya sahip oldugu reastirans policelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu yorumun Sirket’in
finansal durumu veya performansi lizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017’de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi ile ilgili TFRS
2’ye aciklik getirilmesini amaglamaktadir.

Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

- nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6lcimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

- stopaj vergi yiktumlillkleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

- islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme
donistiren hikim ve kosullardaki degisiklikler.
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Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi (zerinde herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.

TMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkuller: Yatirim Amagli Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)
KGK Aralik 2017’de, TMS 40 “Yatirim Amach Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirrm amach gayrimenkul’
tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin
kanitlarin mevcut olmasina bagh oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap doénemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumu veya performansi lizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

TERS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017’de, asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016
dénemine iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakhgindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya
da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakhgindaki yatirimlarini
TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak 6lgmeyi
secebilmesinin, her istirak veya is ortakhginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gecerli olduguna
aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri igin
uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi lzerinde herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yayinlanan ama vyiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniz
ylrirluge girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin bircok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme biylk olciide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal
kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine
gececek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir ve erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin dasiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis
ekipmanlari, vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladig tarihte kiraci, kira
yukimlalugania o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin buglinkii degeri Uzerinden olger
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(kiralama ylkimlaltga) ve ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varhgini da kayitlarina alarak kira
siresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylkla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama
yukimlGlugu Gzerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayri olarak
kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yukimlGligini yeniden Olgmesi soz
konusu olacaktir (6rnegin kiralama siresindeki degisiklikler, ileriye déniik kira 6demelerinin belirli bir
endeks veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yukimlalaginin yeniden olglim etkisini kullanim hakki varligi Uzerinde bir diizeltme olarak
kaydedecektir. Sirket, TFRS 16'nin uygulanmasinin finansal tablolari Gizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar”da yapilan degisiklikler

KGK Aralik 2017’de, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda
degisikliklerini yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir
parcasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar icin TFRS 9 Finanslar Araglari
uygulayan isletmeler igin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortaklklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi
yatirimlari kapsam disinda biraktigina aciklik getirmektedir. isletme, TFRS 9'u, 6zkaynak ydntemine
gore muhasebelestirmedigi ve 6zl itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir
parg¢asini olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak Uzere istirak ve is ortakliklarindaki diger
yatirimlara uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. TMS 28’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal
tablolari Gzerinde muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci isletmenin istirak veya Is Ortakhigina Yaptigi Varlik Satislari veya
Katkilari (Degisiklikler)

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
Uzere, Aralik 2017’de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
slresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Degisikligin Sirket’in
finansal tablolari Gizerinde muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve 6l¢iim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina aciklik
getirmektedir. Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

- isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini,

- isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari,

- isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,

kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini,
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- isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair aciklama yapacaktir. isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gegcmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) acilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye dénik olarak
uygulayabilir. Sirket, TFRS Yorum 23’Gin uygulanmasinin finansal tablolari Gzerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.

Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017
dénemine iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 3 isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar — TFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin
misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrolliinii elde etmesi sonucu, ilgili
isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden dlgmesi gerektigine agiklik getirmektedir.
TFRS 11’deki degisiklikler bir sirketin muisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin
kontrolliini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden
olgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettilere (kar dagitimi) iliskin tiim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna
acikhk getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir
duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin
genellikle genel bor¢lanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin bir pargasi
durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin etkileri Sirket biinyesinde
degerlendirilmektedir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kliclilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019’de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiiclilme veya Yerine Getirme”’yi
vayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, klicilme veya yerine getirme gergeklestikten
sonra yillik hesap déneminin kalan kismi icin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin
giincel aktlieryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019
ve sonrasinda baslayan vyillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. UMS 19’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari (izerinde
onemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)
Bazi erken ddenebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden 6l¢llebilmeleri
icin TFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak 6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden

olgebileceklerdir.
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c)

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal
tablolari Gzerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (“UMSK”) tarafindan
yayinlanmis fakat KGK tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yurirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS de yirirlige girdikten
sonra yapacaktir.

UFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sozlesmeleri igcin muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamayl kapsayan
kapsaml yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yukumliliklerin glincel bilanco degerleri ile 6lgimini hem de karin
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS
17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan vyillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Standart, Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performansi Gzerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018’de UFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- isletme igin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi,

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmasi,

- isletmelerin edinme siirecin &nemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci uygulama rehberi
eklenmesi,

- isletmenin ve giktilarin tanimlarini sinirlandirmak,

- istege bagli bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin
belirli kisimlarini agikhga kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlari etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi onemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin
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niteligine, blyukligline veya her ikisine bagh olacagini aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina
veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar (izerinde ki etkisinin onemliligi
degerlendirmek ile yikimluddr.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S0z konusu degisikliklerin etkileri Sirket blinyesinde
degerlendirilmektedir.

2.3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

2.3.1. Satis Gelirleri

Hasilat, teslim ve hizmetlerin gerceklesmesi, hasilat tutarinin giivenli bir sekilde belirlenmesi ve hasilat ile
ilgili ekonomik yararlarin Sirkete akmasinin muhtemel olmasi izerine alinan veya alinabilecek bedelin rayig
degeri tzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinmaktadir.

2.3.2. Stoklar

Stoklar dretimde kullanilan ya da dogrudan satilan ilk madde ve malzemeler, yari mamul, mamul ve ticari
mallardan olugsmaktadir. ilk madde ve malzemeler ile ticari mallar kayith degeriyle ya da net gerceklesebilir
degerinden dusuk olani ile yari mamul ve mamuller ise Uretim maliyeti ile ya da net gergeklesebilir
degerinden dusik olani ile kayitlarda yer almaktadir. Bilanco tarihi itibariyle stoklarda deger dusiklGgi
yoktur.

2.3.3. Maddi Duran Varlklar
Maddi varliklar temel yontem olarak mali tablolarda maliyet bedellerinden birikmis amortisman paylari
indirildikten sonraki net degerleri ile gosterilmektedir.

(i) Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte varhgin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger gider
kalemleri tahakkuk esasina gére gelir tablosunda muhasebelestirilir.

(ii) Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali émirlerine gére aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman metodu kullanilarak ayrilmistir. Bu sekilde hesaplanmis
amortisman giderleri gelir tablosunda gider kalemleri icerisinde muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin ortalama ekonomik émidirleri asagida belirtilmistir:

Faydali Omiir
Yer alti ve Yerustl Dizenleri 5yil
Binalar 50 yil
Makina ve cihazlar 3-10 yil
Tasitlar 2-5 yil
Déseme ve demirbaglar 2-15yil

Diger Maddi Duran Varliklar -
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(i) Elden ¢ikarma
Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar ilgili gelir ve gider hesaplarina dabhil
edilerek, maliyetleri ve birikmis amortismanlari ilgili hesaplardan silinir.

(iiii) Yeniden Degerleme

Maddi duran varliklardan arsa ve binalar yeniden degerlenmis degerleri ile bilancoda yer almaktadir. Arsa ve
binalar 2011 ve 2015 yillarinda degerleme sirketi tarafindan degerlemeye tabi tutulmus ve deger artislari
2011 ve 2015 yillari finansal durum tablolarina aktariimistir.

2.3.4. Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varlklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, elde edildikleri tarihteki elde etme maliyetinden kayda alinir
ve kiralama suresi ve faydali dmiirleri dikkate alinarak dogrusal olarak itfa edilirler.

(i) itfa paylari

Maddi olmayan duran varlik itfa paylari, gelir tablolarinda ilgili varliklarin tahmini ekonomik omdirleri
Uzerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir. Bu sekilde
hesaplanmis itfa tutarlari konsolide gelir tablosunda gider kalemleri icerisinde muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varliklarin ortalama ekonomik édmdrleri asagida belirtilmistir:

Faydali Omiir
Haklar 3-50 yil
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 3-10yil

(ii) Elden ¢ikarma
Maddi olmayan duran varliklarin elden g¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar ilgili gelir ve gider
hesaplarina dahil edilirler, maliyetleri ve birikmis amortismanlari ilgili hesaplardan silinir.

2.3.5. Varliklarda Deger Dusiiklugii

Deger dusuklugl gideri varligin defter degerlerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda hesaplanir.
Deger disukligi hesaplanmasinda Sirket yonetimi gelecek olaylara ve durumlara gore tahmin
yuritmektedir. Sirket stipheli hale gelen alacaklari igin karsilik ayirmaktadir.

2.3.6. Borglanma Maliyetleri

Ozellikli bir varligin elde edilmesi, insasi veya lretimi ile dogrudan iliskisi bulunan borglanma maliyetleri o
dzellikli varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilir. Ozellikli bir varligin amaclandigi sekilde kullanima
veya satisa hazir hale getirilmesi i¢in gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, borglanma
maliyetlerinin aktiflestiriimesine son verilir. Bunun disindaki borglanma maliyetleri katlanilan dénem
icerisinde gider olarak finansal tablolara alinir. Sirkette borglanma maliyetleri dogrudan gider yazilmistir.

2.3.7. Finansal Araglar

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri
dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in risk yonetim programi, mali piyasalarin
ongoriulemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en
aza indirgenmesini amaclamistir.
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Mevcut ve ilerideki muhtemel borg¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yliksek kalitedeki
kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin strekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Finansal araclari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf icin ortalama riski kisitlayarak ve
gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Onceki ddnemde Ankara ili, Akyurt ilgesi Balikhisar Mahallesinde 1649 ada ve 9 parselde bulunan 19.440 m2
yuzolgimli fabrika binasi satilmis ve Deger Artis Fonundaki binaya isabet eden kisim geri gekilmistir.

Makul deger, finansal varlik veya yukimlaliklerin, zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda, istekli taraflar
arasinda gergeklesecek bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa teskilatlanmis bir piyasada
islem goren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Sirket, finansal varlik ve yikiumlaltklerin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari
bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gdstergesi olmayabilir.

Kasa ve nakit degerler dahil, maliyetten gosterilen bazi finansal varliklarin kayitli degerlerinin, kisa vadeli
olmalari nedeniyle makul degerlerini yansittigi kabul edilmektedir.

2.3.8. istiraklerdeki Yatinmlar
istirak niteligindeki yatinmlarin muhasebelestirilmesi ve raporlanma esaslarinin belirlenmesidir. Sirketin
istirak ve bagli ortakligi yoktur.

2.3.9. Kur Degisiminin Etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL'ye cevirirken islem tarihinde gecerli olan ilgili kurlari esas
almaktadir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi cinsinden parasal varliklar ve borglar bilango tarihindeki
doviz kurlari kullanilarak TL'ye gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin veya parasal kalemlerin
Tl'ye cevrilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili dénemde gelir tablosuna yansitiimaktadir.
Makul degerleri ile gosterilen yabanci para birimi cinsindeki parasal olmayan varliklar ve borglar makul
degerlerinin belirlendigi gliniin kurundan TLye ¢evrilmektedir.

Fonksiyonel para birimi yiliksek enflasyonlu bir Glkenin para birimi olmayan bagh ortakliklarin, varliklari,
yukamlalikleri ve dénemin finansal tablolara alinmis gelir ve gideri sonucunda olusanlar hari¢ 6zsermaye
kalemleri bilango tarihi itibariyle olusan kapanis kurlari tizerinden TL'ye dénistirilir. Dénem iginde finansal
tablolara alinan gelir ve giderler de islem tarihindeki kurlar esas alinarak TL'ye dénustdralir.

2.3.10. Hisse Basina Kazang
Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net dénem kar/zararinin ilgili donem icerisinde piyasada
mevcut bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina béliinmesi ile bulunmustur.

Turkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlarindan ve 6zsermaye enflasyon dizeltme
farklarindan, sermayedeki paylari oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisse) sermayelerini arttirabilirler. Bu tip
bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihrag¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna
gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin
gecmise donik etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir.
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2.3.11. Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kar’a iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektirmeyen
olaylar, 6nemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanacaktir.

2.3.12. Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yukiimliiliikler

Sirket Yonetimi ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yakimluligin bulundugu, bu
yukimlGligin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin sirketten ¢ikmasinin muhtemel
oldugu ve s6z konusu yakiimlalik tutarinin givenilir bir bicimde tahmin edilebildigi durumlarda, mali
tablolarda s6z konusu yikimluliik tutari kadar karsilik ayirmaktadir.

Sarta bagh yukumlulikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin Sirketten ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale
gelip gelmediginin tespiti amaciyla sirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda iceren
kaynaklarin Sirketten ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.
Ekonomik faydanin Sirkete gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal
tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin Sirkete gireceginin kesine yakin hale gelmesi
durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

2.3.13. Kiralama islemleri

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin Sirkete ait oldugu kiralama islemleri finansal
kiralama olarak siniflandiriimistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler Sirketin bilancosunda,
ilgili varhigin makul degeri ile asgari finansal kiralama 6demelerinin buglinkii degerinden disiik olani
Uzerinden aktifte bir varlik, pasifte ise asgari finansal kiralama 6demelerinin buglinkii degeri tutarinda bir
yukUmlilik olarak izlenir. Bilangodaki finansal kiralama yUkUmlulGgi anapara geri 6demeleri yoluyla
azaltilirken, kira 6demelerinin finansal gider kismi, kiralama slresi boyunca olustugu déneme ait gelir
tablosuna kaydedilir. Finansal kiralama sézlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin faydal émri
boyunca amortismana tabi tutulur.

Kira sliresinin kiralanan varligin faydali d6mriinden kisa olmasi ve kira siiresi sonunda ilgili varligin Sirket
tarafindan satin alinmasinin makul sekilde kesin olmadig durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlik kira
suresi icerisinde; kiralanan varhigin faydali 6mriiniin kira stresinden kisa olmasi durumunda ise faydali 6mri
icinde amortismana tabi tutulur.

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu
kiralama islemleri faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralari olarak yapilan édemeler, kira
doénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir. Sirket énceki yillarda ve cari
doénemde finansal kiralama yoluyla edindigi maddi duran varliklarin borglanma maliyetlerini gelir tablosunda
finansman gideri olarak gider yazmaktadir.

Onceki dénemde Sirketin aktifinde bulunan fabrika binasi satildiktan sonra finansal kiralama yoluyla geri
alinmistir.
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2.3.14. iliskili Taraflar

Mali tablolarda ve bu raporda, ortaklar, st diizey idari personel ve yonetim kurulu Gyeleri, aileleri ve onlar
tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar, iliskili taraflar olarak kabul ve ifade
edilmislerdir.

2.3.15. Devlet Tegvik ve Yardimlari

Maliyetlere iliskin devlet bagislari, karsilayacaklari maliyetlerle eslestikleri ilgili donemler boyunca tutarh bir
sekilde gelir olarak muhasebelestirilir. Sirket SGK 6demelerinden kaynaklanan %5’lik hazine yardimini diger
gelirler hesabina gelir kaydetmektedir.

2.3.16. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donem kari tzerindeki gelir vergisi yukimlaligu, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari
donem yukumlulGgi, donem karinin vergiye tabi olan kismi tGizerinden ve bilango tarihinde gecerli olan vergi
oranlari ile hesaplanan vergi yukimliliguni icermektedir.

Ertelenmis vergi borcu veya alacagi, varliklarin ve borglarin mali tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkhilklarin bilango yontemine gore vergi
etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis verginin hesaplanmasinda yirirlikte olan vergi
oranlari kullaniimaktadir. Baslica gegici farklar, gelir ve giderlerin mali tablolarda ve vergi kanunlarina goére
degisik raporlama dénemlerinde muhasebelesmesinden ve maddi duran varliklar ile ilgili aktiflesme ve
amortisman farkhliklarindan kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi borcu veya alacagi, s6z konusu gegici farklliklarin ortadan kalkacagi ilerideki dénemlerde
O0denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal tablolara
yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi alacagi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasinin olasi
oldugu durumlarda ayrilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yukimluliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi
varliklari ve ertelenen vergi yukiamlulikleri, karsilikh olarak birbirinden mahsup edilir.

2.3.17. Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlari

Yirirlakteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren galisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yukimludir. Soz
konusu 6deme tutarlari bilanco tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir.

Kidem tazminati karsiligl, tim cahsanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiukamlilik tutarlari
buglinkii net degerine gore hesaplanarak ilisikteki mali tablolarda yansitilmistir.

2.3.18. Emeklilik Planlari
Sirketin emeklilik planlamasi bulunmamaktadir.

2.3.19. Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari, sirketin faaliyetleri ile yatirrm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak dolayl yénteme gore raporlanir.

Sirketin faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, sirketin faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan
nakit akimlarini gosterir.
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Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, sirketin yatirim faaliyetlerinde (maddi ve maddi olmayan varlk
yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, sirketin finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.3.20. Giderler
Giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir. Satiglarin maliyeti ve faaliyet giderleri ilgili giderlerin
olustugu anda kaydedilirler.

2.3.21. Ticari Alacaklar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan sirket kaynakli ticari alacaklar, reeskont edilmis
maliyet (zerinden degerlendirilir. Sirketin, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu
gosteren bir durumun s6z konusu olmasi halinde ticari alacaklar igin bir alacak risk karsihigi olusturulur. S6z
konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkin
tutar, teminatlardan ve glvencelerden tahsil edilebilecek meblaglarda dahil olmak (zere tim nakit
akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

2.3.22. Ticari ve Diger Finansal Yikiimliiliikler
Ticari borglar reeskont edilmis maliyeti tizerinden degerlendirilir.

2.5. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Mali tablolarin hazirlanmasi, Sirket Yonetimi’'nin muhasebe politikalarinin uygulanmasini ve raporlanan
varlik, yikumlilik, gelir ve gider kalemlerini etkileyecek bir takim degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
yapmasini gerektirir. Ancak fiili rakamlar yapilan tahminlerden farkli gerceklesebilir.

Tahmin ve varsayimlar belirli araliklarla gozden gegirilir. Muhasebe tahminlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan etkiler, cari ddonemde veya bu tahminden etkilenebilecek ileriki donemlerde dikkate alinir.

Varliklarin faydali é6miirleri

Sirket’in varliklarinin faydali ekonomik dmiirleri, varligin iktisap tarihinde Sirket Yonetimi tarafindan belirlenir
ve dizenli olarak gdzden gegirilir. Sirket, bir varligin faydali 6mrini o varligin tahmini faydasini géz éniinde
bulundurarak belirler. Bu degerlendirme, sirketin benzer varliklarla ilgili deneyimlerine dayanir. Bir varligin
faydali 6mri belirlenirken, sirket ayrica piyasadaki degisimler veya gelismeler sonucu varlklarin teknik
ve/veya ticari olarak kullanilamaz hale gelmesi durumunu da gézoninde bulundurur. Lisanslarin faydali
Omdirleri ise lisans sozlesmelerinin gecerlilik stirelerine baglidir.

NOT 3 — iSLETME BIiRLESMELERI

Yoktur.

NOT 4 — DiGER iSLETMELERDEKi PAYLAR
Yoktur.

NOT 5 — BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur.
26



SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TICARET ve SANAYi A.S.
31 ARALIK 2018 TARiIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 — NAKIiT VE NAKIT BENZERLERI

31.Ara.18 31.Ara.17
Kasalar 49.796 13.145
Bankalar 7.917 30.664
- Vadesiz Mevduat 7.917 30.664
Diger Hazir Degerler - 11.996
Nakit ve Benzerleri Toplami 57.713 55.805
NOT7 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI
Cari Donem (31.12.2018)
iligkili Taraflarla Alacaklar Borglar
Olan Bakiyeler Kisa Vadeli Uzun Vadeli Kisa Vadeli Uzun Vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Ortaklar - - - - - 16.540.737 - -
Meram Yayincilik
San. Tic. A.S. ) ) ) ) ) ) ) )
Prizma Pres Matbaa
Yay. San. Tic. A.S. ) ) ) ) ) ) ) )
Toplam - - - - - 16.540.737 - -
Onceki Dénem (31.12.2017)
iliskili Taraflarla Alacaklar Borglar
Olan Bakiyeler Kisa Vadeli Uzun Vadeli Kisa Vadeli Uzun Vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Ortaklar - - - - - 168.239 -
Meram Yayincilik ) ) ) ) 92 ) )
San. Tic. A.S.
Prizma Pref Matbaa i ) ) ) 408 i )
Yay. San. Tic. A.S.
Toplam - - - - 500 168.239 -
iliskili Taraflarla Cari Donem (31.12.2018)
Olan islemler Mal Alimi Mal Satisi Hizmet Alimi Hizmet Satisi Kira Geliri Faiz Geliri Faiz Gideri
Meram  Yayincihk
San. Tic. A.S. ) ) ) ) ) ) )
Prizma Pres Matbaa
Yay. San. Tic. A.S. ) ) ) ) ) ) )
Toplam - - - - - - -
iliskili Taraflarla Onceki D6nem (31.12.2017)
Olan islemler Mal Alimi Mal Satisi Hizmet Alimi Hizmet Satigi Kira Geliri Faiz Geliri Faiz Gideri

Meram  Yayincihk
San. Tic. A.S.

Prizma Pres Matbaa
Yay. San. Tic. A.S.

Toplam
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SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TICARET ve SANAYi A.S.
31 ARALIK 2018 TARiIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Aciklama 31.12.2018 31.12.2017
Yénetim Kuruluna Odenen Ucretler (Huzur Hakki) 154.930 155.932
Toplam 154.930 155.932

NOT: 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle siipheli hale gelen ticari alacaklar iginde iliskili taraflardan kaynaklanan siipheli

alacaklar bulunmamaktadir.

NOT 8 — TiCARi ALACAK VE BORGLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.Ara.18 31.Ara.17
Ticari Alacaklar 2.718.177 4.181.341
Supheli Ticari Alacaklar 3.781.453 4.387.216
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - -
Cek ve Senetler 2.088.476 3.185.178
Alacak Reeskontu (-) (370.268) (262.838)
Toplam 8.217.839 11.490.897
Supheli Ticari Alacak Karsilig (3.781.453) (4.387.216)
Toplam 4.436.386 7.103.681
Kisa Vadeli Ticari Borglar 31.Ara.18 31.Ara.17
Ticari Borglar 15.798.758 17.860.489
iliskili Taraflara Ticari Borglar - 500
Borg Senetleri 6.096.347 11.081.910
Borg Reeskontu (-) (1.403.534) (849.484)
Toplam 20.491.571 28.093.915
NOT 9 — DIGER ALACAK VE BORGCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.Ara.18 31.Ara.17
Verilen Depozito ve Teminatlar 799 799
Diger Cesitli Alacaklar - 19.444
Toplam 799 20.243
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.Ara.18 31.Ara.17
Verilen Depozito ve Teminatlar 20.335 19.125
Toplam 20.335 19.125
Kisa Vadeli Diger Borglar 31.Ara.18 31.Ara.17
Diger Cesitli Borglar 334.179 646.390
iliskili Taraflara Diger Borglar 18.540.737 168.239
Toplam 16.874.916 814.629
NOT 10 - STOKLAR

31.Ara.18 31.Ara.17
Hammadde 40.519.336 22.319.569
Yart Mamul 5.874.215 6.917.705
Mamul 10.942.857 12.576.449
Ticari Mallar 8.687.295 9.147.073
Toplam 66.023.703 50.960.796

28



SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TICARET ve SANAYi A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 — CANLI VARLIKLAR

Yoktur.

NOT 12 — PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMIiS GELIRLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31.Ara.18 31.Ara.17
Verilen Siparis Avanslari 2.182.278 6.396.980
Gelecek Aylara Ait Giderler - 60.723
Toplam 2.182.278 6.457.703
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Gelirler 31.Ara.18 31.Ara.17
Gelecek Yillara Ait Giderler 38.883 -
Toplam 38.883 -
Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 31.Ara.18 31.Ara.17
Alinan Siparis Avanslari 13.688.460 10.871.078
Toplam 13.688.460 10.871.078
NOT 13 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur.
NOT 14 — MADDi DURAN VARLIKLAR
01.0ca.18 Girigler Cikiglar 31.Ara.18

Arazi ve Arsalar 7.228.425 - - 7.228.425
Yeralti ve Yerusti Dizenleri 8.555 - - 8.555
Binalar 2.430.523 - - 2.430.523
Makine, Tesis ve Cihazlar 18.019.218 809.360 (258.508) 18.570.070
Tasit Araglari 1.062.987 25.424 (76.920) 1.011.489
Déseme ve Demirbaslar 648.346 14.933 - 663.279

29.398.054 29.912.341
Birikmis Amortismanlar (12.355.685) (13.151.579)
Net Defter Degeri 17.042.369 16.760.762

01.0ca.17 Girisler Cikislar 31.Ara.17

Arazi ve Arsalar 7.228.425 - - 7.228.425
Yeralti ve YerUsti Dizenleri 8.555 - - 8.555
Binalar 15.823.575 - (13.393.052) 2.430.523
Makine, Tesis ve Cihazlar 18.292.845 1.475.263 (1.748.890) 18.019.218
Tasit Araglari 932.673 167.687 (37.373) 1.062.987
Déseme ve Demirbaslar 640.093 8.253 - 648.346

42.926.166 1.651.203 (15.179.315) 29.398.054
Birikmis Amortismanlar (12.502.810) (12.355.685)
Net Defter Degeri 30.423.356 17.042.369

29
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 — HiZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE GEVRE REHABILITASYON FONLARINDAN KAYNAKLANAN

PAYLAR UZERINDEKi HAKLAR

Yoktur.

NOT 16 — UYELERIN KOOPERATIF iSLETMELERDEKIi HiSSELERi VE BENZERi HAKLAR

Yoktur.

NOT 17- MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

01.0ca.18 Girigler Cikiglar 31.Ara.18

Haklar 16.160.143 4.546 - 16.164.689
16.160.143 - 16.164.689

Birikmis Amortismanlar (370.551) (1.077.088)
Net Defter Degeri 15.789.591 15.087.601
01.0ca.17 Girigler Cikiglar 31.Ara.17

Haklar 150.430 16.009.713 - 16.160.143
150.430 16.009.713 - 16.160.143

Birikmis Amortismanlar (130.532) (370.551)
Net Defter Degeri 19.898 15.789.591

NOT: Onceki dénemde Sirketin aktifinde kayith bulunan fabrika binasi 14.500.000 TL bedelle satiimis ve 14.503.228 TL
bedelle finansal kiralama yoluyla satin alinarak “260-Haklar” hesabina kaydedilmek suretiyle aktiflestirilmistir.

NOT 18 — SEREFiYE

Yoktur.

NOT 19 — MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESi

Yoktur.

NOT 20 — KIRALAMA iSLEMLERI

Uretimde kullanilan makine ve techizatlar ile cari dénemde satildiktan sonra finansal kiralama yoluyla geri

alinan fabrika binasi icin gergeklestirilen finansal kiralamalara iliskin 6demelerdir.

NOT 21 — iIMTiYAZLI HiZMET ANLASMALARI
Yoktur.

NOT 22 — VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Sirket stipheli hale gelen alacaklari igin karsilik ayirmaktadir. Dipnot 25’de agiklanmistir.
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NOT 23 — DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Sirket SGK 6demelerinden kaynaklanan %5’lik hazine yardimini diger gelirler hesabina gelir kaydetmektedir.
Dipnot 30’da acgiklanmistir.

NOT 24 — BORCLANMA MALIYETLERI

Sirketin borglanma maliyetleri 6nceki donem ve cari donemde alinan krediler, finansal kiralama faizleri ile
kur farklarindan olugsmaktadir. Dipnot 36 ve 45’de agiklanmistir.

NOT 25 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

a) Kidem Tazminati Karsiliklari

Uzun Vadeli Borg Karsiliklar 31.Ara.18 31.Ara.17
Kidem Tazminati Karsilig 773.605 767.637
Toplam 773.605 767.637

Turkiye’de mevcut kanunlar gergevesinde, Sirket’te bir yillik hizmet slresini dolduran ve herhangi bir gegerli
nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti icin gdreve ¢agrilan, vefat eden veya erkekler igin
25 kadinlar igin 20 yilhik hizmet siiresini dolduran ya da emekli olan personele kidem tazminati ddemesi
yapilmak zorundadir.

Kidem tazminati tavani 31.12.2018 tarihi itibariyle 5.434,42 TL'dir.

Bu durumda anilan dénemlerdeki kidem tazminati hesaplamasi asagidaki sekildedir.

Kidem Tazminati Karsihigi 31.Ara.18 31.Ara.17
1 Ocak 767.637 682.720
Hizmet Maliyeti 125.157 146.790
Faiz Maliyeti 90.632 72.605
Aktueryal Kazang Kayip (164.576) (38.514)
Odenen (45.245) (95.964)
Toplam 773.605 767.637
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b) Teminat ve Kefaletler:

Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler
31.12.2018 usD EURO TL TL KAR$ILIGI

A) Kendi Tiizel Kisiligi adina vermis oldugu TRiK’ler - - 19.878.930 19.878.930

B) Tam Konsalidasyon kapsaminda dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRIiK’ler

C) Olagan ticari faaliyetlerinin yuritilmesi amaciyla diger 3.
Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRiK'ler

D) Diger Verilen TRiK’ler - - - -

-Ana ortak lehine verilmis olan TRiK’ler - - - -

-B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine verilmis olan TRiK’ler

-C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine verilmis olan

TRIK ler
Toplam - - 19.878.930 19.878.930
Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler
31.12.2017 usD EURO TL TL KARSILIGI
A) Kendi Tiizel Kisiligi adina vermis oldugu TRiK’ler - - 21.207.823 21.207.823

B) Tam Konsalidasyon kapsaminda dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRIK’ler

C) Olagan ticari faaliyetlerinin yuritilmesi amaciyla diger 3.
Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRIK ler

D) Diger Verilen TRIiK'ler - - - -

-Ana ortak lehine verilmis olan TRiK’ler - - - -

-B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine verilmis olan TRIK’ler

-C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine verilmis olan
TRIiK'ler

Toplam - - 21.207.823 21.207.823

Not: Sirketin stpheli alacak tutari 3.781.453 TL olup, cari donemde 605.763 TL tutarinda tahsilat yapilmistir.
31.12.2018 tarihi itibariyle Sirket lehine ve aleyhine agilan davalar devam etmektedir.

NOT 26 — TAAHHUTLER
Yoktur.

NOT 27 — GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa Vadeli Borglar 31.Ara.18 31.Ara.17
Personele Borglar 272.923 405.215
Odenecek Sosyal Giivenlik Primleri 194.573 175.639
Toplam 467.496 580.854
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NOT 28 — DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Diger Varliklar 31.Ara.18 31.Ara.17
Pesin Odenen Vergiler 35.420 -
is Avanslari 17.913 17.913
Toplam 53.333 17.913
Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler 31.Ara.18 31.Ara.17
Odenecek Vergi Harg ve Diger Kesintiler 146.685 72.632
Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksit. Vergiler 597.557 1.337.367
Diger Yikumluliukler 3.777 2.813
Gider Tahakkuklari 154.851 -
Toplam 902.870 1.412.812
Uzun Vadeli Diger Yiikiimliiliikler 31.Ara.18 31.Ara.17
Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksit. Vergiler 1.073.100 1.073.100
Toplam 1.073.100 1.073.100

NOT 29 — SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

29.1. Sermaye

Sirketin kayith sermayesi 90.000.000 TL (Doksan milyon Turk Lirasi) olup, her biri 1 TL (Bir Tirk Lirasi)

nominal degerinde 90.000.000 (Doksan milyon) adet paya béliunmustur.

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 18.300.000 TL (On sekiz milyon tg¢ yiz bin Tirk Lirasi) olup, tamami 6denmistir.

Sermaye her biri 1 TL (Bir Tirk Lirasi) nominal degerinde 1.500.000 (Bir milyon bes yiz bin) adet A Grubu
nama yazili, 16.800.000 (On alti milyon sekiz yiiz bin ) adet B Grubu hamiline yazili olmak lzere 18.300.000

(On sekiz milyon (g yiz bin) adet paya bélinmustir.

Sirketin sermayeyi temsil eden paylarin dagilimi hisselerin gruplar itibariyle dagilimi asagidaki gibidir;

Hisse Grubu Pay Adedi Pay Orani (%) imtiyaz Tiirii
A 1.500.000 Oyda imtiyaz
B 16.800.000
Toplam 18.300.000
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Sirketin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle 18.300.000 TL tutarindaki 6denmis sermayesinin
Sirketin hissedarlari ve hisselerin nominal degerler itibariyle dagilimi ise asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017

ORTAKLAR PAY TUTARI ( TL) (%) PAY TTli)TAR' ( (%)
Ali KELES 975.000 5,33 1.475.000 8,06
Celalettin KELES 982.813 5,37 1.488.822 8,14
Meliha Bahar KELES 51.600 0,28 51.600 0,28
Rasit KURU 1.005.000 5,49 1.637.343 8,95
Metin KURU 1.054.876 5,76 2.249.152 12,29
Saray Matbaa A.S.’nin Elinde Olan Hisse Senetleri 19.400 0,11 19.400 0,11
Diger 14.211.311 77,66 11.378.683 62,18
ODENMIiS SERMAYE 18.300.000 100,00 18.300.000 100,00
GERi ALINMIS PAYLAR (19.400) (19.400)

29.2. Sermaye Diizeltme Farklari

Yoktur.

29.3. Geri Alinmis Paylar

Sirket 03.08.2016 tarihinde 19.400 TL tutarinda 20.000 adet Saray Matbaacilik A.S. hissesi satin almistir.
TMS 32’nin 33 Uncl paragrafi kapsaminda isletmenin kendi paylarini almasi durumunda, bu paylara iliskin
alim bedelleri 6zkaynaktan disulerek “Geri Alinmis Paylar (-)” kaleminde gosterilmektedir.

29.4. Paylara iligkin Primler

Paylara iliskin primlerin tutari 1.306.915 TL olup, Sirketin hisse senedi ihrag primlerinden olusmaktadir.

29.5. Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

31.12.2018 31.12.2017
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari (Azalislar) 7.005.930 7.005.930
31.12.2018 31.12.2017
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim Kazanclari (Kayiplari) 69.052 (59.318)

29.6. Kar Yedekleri

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek ak¢elerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar yasal dénem karinin %5’i
oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, kar dagitimi yapildigi durumlarda Sirket
sermayesinin %5’ini asan tim nakit kar payi dagitimlarinin 1/10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci
tertip yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadigi slirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

34




SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TICARET ve SANAYi A.S.
31 ARALIK 2018 TARiIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31.12.2018 31.12.2017
Yasal Yedekler 320.447 175.263
Statu Yedekleri 494.336 259.555
Ozel Fonlar 1.692.782 -
Geri Alinan Paylar* 19.400 19.400
Toplam 2.507.566 454.218

*6102 sayili Kanunun 520 nci maddesi uyarinca geri alinan paylar igin iktisap degerlerini karsilayan tutarda geg¢mis yillar
kar/zararindan 19.400 TL yedek akge ayrilmistir.

29.7. Gegmis Y1l Kar/Zararlar

Sirketin 31.12.2018 tarihi itibariyle ge¢mis yillar zarar1 4.177.260 TL iken, 2017 yili UFRS tablolarinda olusan
donem kari olan 2.907.805 TL'den 2.053.348 yedek akg¢e ayrildiktan sonra kalan tutar 854.457 TL'nin
eklenmesinden sonra 31.12.2018 tarihli UFRS tablolarinda ge¢mis yillar zarari 3.322.803 TL olarak yer
almistir.

29.8. Azinlik Paylan

Yoktur.

29.9. Donem Net Kar/Zarari

Sirketin 2017 yili yasal defter kayitlarina gore 31.12.2017 tarihli kar1 2.515.721 TL olup, finansal tablolarin
UFRS’ye donistirtlmesinden dolayi 31.12.2017 tarihli kar1 2.907.805 TL olarak gerceklesmistir.

Sirketin 2018 yili yasal defter kayitlarina gore 31.12.2018 tarihli kari 25.504 TL olup, finansal tablolarin
UFRS’ye donistirilmesinden dolayr 31.12.2018 tarihli zarar1 418.675 TL olarak gerceklesmistir.

NOT 30 — HASILAT

Esas Faaliyet Gelirleri 01.0ca. - 31.Ara.18 01.0ca. - 31.Ara.17
Yurtici Satiglar 112.428.132 68.071.489
Yurtdisi Satislar 6.443.096 4.233.173
Diger Gelirler (SGK Hazine Destegi) 139.355 202.870
Briit Satislar 119.010.583 72.507.532
Satistan ladeler (12.877.533) (5.448.926)
Satis iskontolari - -
indirimler Toplami (12.877.533) (5.448.926)
Satis Gelirleri 106.133.050 67.058.606
Aciklama 01.0ca. - 31.Ara.18 01.0ca. - 31.Ara.17

Satilan Mamul Maliyeti

(51.489.986)

(16.771.896)

Satilan Ticari Emtia Maliyeti

(40.336.971)

(36.376.059)

Diger Satislarin Maliyeti

SATISLARIN MALIYETi

(91.826.957)

(53.147.955)
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NOT 31 — INSAAT SOZLESMELERI

Yoktur.

NOT 32 — GENEL YONETiIM GIiDERLERi, PAZARLAMA GIiDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIiDERLERI

Faaliyet Giderleri

01.0ca. - 31.Ara.18

01.0Oca. - 31.Ara.17

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (2.298.245) (1.677.138)
Genel Yonetim Giderleri (2.580.829) (2.541.400)
Toplam (4.879.074) (4.218.538)

NOT 33 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GiDERLER

Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar

01.0ca. - 31.Ara.18

01.0ca. - 31.Ara.17

Konusu Kalmayan Karsiliklar 639.183 198.935
Diger Olagan Gelir ve Karlar 436.343 157.695
Onceki Ddnem Gelir ve Karlari 1.531 -
Diger Olagandisi Gelir ve Karlar 1.043.432 4.662.635
Toplam 2.120.489 5.019.265

Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar

01.0ca. - 31.Ara.18

01.Oca. - 31.Ara.17

Stipheli Alacak Gideri (33.420) (683.682)
Diger Olagan Gider ve Zararlar (2.148.118) (222.651)
Onceki ddnem Gider ve Zararlari (42.136) -
Diger Olagandisi Gider ve Zararlar (242.563) (329.556)
Toplam (2.466.237) (1.235.889)

NOT 34 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GiDERLER

Yoktur.

NOT 35 — CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri

01.0ca. - 31.Ara.18

01.0Oca. - 31.Ara.17

Ucret Giderleri (163.763) (173.596)
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler (1.290.474) (945.808)
Cesitli Giderler (741.270) (441.225)
Vergi, Resim ve Harglar (51.379) (80.804)
Amortisman Giderleri (51.359) (35.705)
Toplam (2.298.245) (1.677.138)

Genel Yonetim Giderleri

01.0ca. - 31.Ara.18

01.0Oca. - 31.Ara.17

Ucret Giderleri (348.784) (363.400)
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler (343.188) (339.786)
Vergi, Resim ve Harglar (128.689) (1.310.216)
Amortisman Giderleri (1.095.389) (148.855)
Cesitli Giderler (664.779) (379.143)
Kidem Tazminati - -
Toplam (2.580.829) (2.541.400)
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NOT 36 — FINANSMAN GELIRLERi VE GiDERLERI

Finansman Gelirleri

01.0ca. - 31.Ara.18

01.0ca. - 31.Ara.17

Faiz Geliri 16.854 125.135
Kur Farki Geliri 3.811.192 1.139.728
Ertelenmis Finansman Geliri 3.413.742 1.208.044
Toplam 7.241.788 2.472.907

Finansman Giderleri

01.0ca. - 31.Ara.18

01.0ca. - 31.Ara.17

Faiz Gideri
Kur Farki Gideri
Ertelenmis Finansman Gideri

(12.638.542)
(3.104.765)
(1.219.753)

(9.096.502)
(3.060.690)
(803.635)

Toplam

(16.963.060)

(12.960.827)

NOT 37 - DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIzi

Diger kapsamli gelir unsurlari Dip Not:29.5’de agiklanmistir.

NOT 38 — SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur.

NOT 39 — GELIR VERGILERI

Sirket, ertelenen gelir vergisi varlik ve yikimlillklerini, bilango kalemlerinin TFRS ve yasal mali tablolari
arasindaki farkh degerlendirilmelerin sonucunda ortaya c¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. S6z konusu gegcici farklar genellikle gelir ve giderlerin, TFRS ve vergi kanunlarina gore

degisik raporlama dénemlerinde muhasebelestiriimesinden kaynaklanmaktadir.

Maddi varliklarin yeniden degerlenmesinden kaynaklanan kayith degerdeki degisiklikten dolayi hesaplanan
ertelenen vergi ise dogrudan 6zsermaye grubu ile iliskilendirilir.

Gergeklesecek gegici farklar Gzerinden yikimlilik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi alacagl ve
yukUmlalugi icin uygulanacak oran %20’dir.

Ertelenmis vergi 31.12.2018 ve 31.12.2017 donemleri igin asagidaki sekilde hesaplanmistir.

01.0ca. - 31.Ara.18 01.0Oca. - 31.Ara.17

Supheli Alacaklar 834.747 642.719
Duran varliklar 519.596 519.596
Sabit Kiymet Deger Artis Fonu (639.243) (639.243)
Kidem tazminati karsiligi 158.608 153.527
Ticari alacaklar ve borglar reeskontu (net) 42.825 (36.447)
Gider karsiliklari - -
Ertelenmis Vergi Alacagi / (Borcu) (Net) 830.883 640.152
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Ertelenmis vergi yiikiimluligii hareketleri: 01.0Oca. - 31.Ara.18 01.Oca. - 31.Ara.17
Onceki Dénem Ertelenmis Vergi Alacagi / (Borcu) (640.152) 677.877
Diger Kapsamh Gelir/Gidere Yansitilan Ert.Vergi 36.206 42.039
Cari Donem Ertelenmis Vergi Alacagi / (Borcu) 830.883 640.152
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 226.937 (79.764)

31.12.2017 ve 31.12.2016 doénemleri gelir tablolarinda yer alan vergi geliri/gideri asagida 6zetlenmistir.

01.0ca. - 31.Ara.18

01.0ca. - 31.Ara.17

Cari donem vergisi (5.611) -
Ertelenmis vergi 226.937 (79.764)
Toplam vergi geliri / gideri 221.326 (79.764)

NOT 40 — PAY BASINA KAZANG/ZARAR

Hisse basina kazang/zarar, kazang ve zararin ilgili yil icinde mevcut hisseleri agirlikli ortalama adedine
bolinmesi ile tespit edilir. 31.12.2018 ve 31.12.2017 dénemleri itibariyle hisse basina kazang/zarar tutarlari

asagidaki gibidir.

01.0ca. - 31.Ara.18

01.0ca. - 31.Ara.17

Net Dénem Kari / Zarari (418.675) 2.907.805
Her biri 1 TL Nominal Degerli Hisse Sayisi 18.300.000 18.300.000
Hisse Basina Kazang/Zarar (0,0229) 0,1589

NOT 41 - PAY BAZLI ODEMELER

Yoktur.

NOT 42 — SIGORTA SOZLESMELERI

Yoktur.

NOT 43 - KUR DEGiSiMiNiN ETKILERi

Dip Not 46’da agiklanmistir.

NOT 44 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Yoktur.

38



SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TICARET ve SANAYi A.S.
31 ARALIK 2018 TARiIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 45 — FINANSAL ARAGLAR

Sirketin 31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle finansal yatirimlari ve kullanmis oldugu banka kredisi
borgclariyla ilgili durum soyledir.

31.Ara.18 31.Ara.17
Kisa Vadeli Finansal Borglar
Banka Kredileri 1.807.736 6.592.472
Diger Mali Borglar 421.915 441.011
Kisa Vadeli Finansal Kiralama islemlerinden Borglar (net) - 3.613.724
2.229.651 10.647.207
31.Ara.18 31.Ara.17
Uzun Vadeli Finansal Borglar
Banka Kredileri 11.272.215 9.172.017
Uzun Vadeli Finansal Kiralama islemlerinden Borglar (net) 12.284.596 8.955.739
23.556.811 18.127.756

NOT 46— FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERiN NiTELiGi VE DUZEYi

46.01. Sermaye Risk Yonetimi
Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Gst yonetim tarafindan
degerlendirilir.

Sirket'in sermaye yOnetiminin birincil amaci, 6zkaynak degerlerini maksimize etmek saglikli sermaye
yapisinin devamhhligini saglamaktir. Sirket, ekonomik kosullarin degisimi 1siginda, sermaye vyapisini
yonetmekte ve dlizeltmeler yapmaktadir.

Sirket, Ust yonetiminin degerlendirmelerine dayanarak, yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri
o6denmesiyle; temettlu politikasi cercevesinde nakit ve/veya bedelsiz hisse senedi seklinde temetti
dagitilmasi ya da yeni hisse ihraci yoluyla sermaye yapisini dengede tutmayi amaglamaktadir.

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da
borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmayi hedeflemektedir.

Sirket, kaynaklarini kullanilan finansal borg/ sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran kullanilan finansal
borcun sermayeye bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam finansal borg
tutarindan distlmesiyle hesaplanir. Kullanilan kaynaklar, bilangoda gosterildigi gibi 6zkaynak ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanir.

31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle kullanilan finansal borg orani asagidaki gibidir:

31.Ara.18 31.Ara.17
Toplam Finansal Borglar 25.786.462 28.774.963
Eksi: Nakit ve Benzerleri (57.713) (55.805)
Net Borg 25.728.749 28.719.158
Toplam Ozkaynak 25.428.585 25.718.890
Toplam Kullanilan Kaynaklar 51.157.334 54.438.048
Net Finansal Borg/Toplam Kaynaklar Orani (0,50) (0,47)
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46.02. Piyasa Riski

Sirket dizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarhlik analizleri esasina gore Olclilmektedir. Faaliyetleri
nedeniyle Sirketin maruz kalabilecegi kur riski, faiz orani riski ve fiyat riskinin niteligi ve dizeyi ile ilgili
durumu asagida 6zetlenmistir.

a) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden varliklar, borglar ve islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirketin
cari donemde ve onceki donemde yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve
yukUmlultklerinin dagilimi asagidaki gibidir.

31.Ara.18 31.Ara.17

TL Karsihgi TL Karsihgi
(Fonksiyonel ABD ingiliz (Fonksiyonel ABD ingiliz
para birimi) Dolan Euro Sterlini | Diger | para birimi) Dolari Euro Sterlini

Diger

1. Ticari Alacaklar 122.302 14.889 7.286 - 535.058 11.631 109.429 -

2a. Parasal F|r}ansa| Varliklar (Kasa, Banka 157.467 372 25 798 A
hesaplari dahil - - _

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - _

3. Diger - - - - - - - - -

4. Donen Varliklar (1+2+3) 279.770 15.271 33.084 - - 535.076 11.631 109.433 -

5. Ticari Alacaklar - - - - - - - - -

6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - - -

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - _

7. Diger - - - - - - - - -

8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - -

9. Toplam Varliklar (4+8) 279.770 15.271 33.084 - - 535.076 11.631 109.433 -

10. Ticari Borglar 3.478.660 43.035 539.525 - - 5.282.832 665.505 651.265 -

11. Finansal Yukimlilikler 15.816.960 2.623.915 - - 3.665.546 152.431 692.971 -

12a. Parasal Olan Diger YukumlultUkler 304.490 57.878 - - - - - - -

12b. Parasal Olmayan Diger Yik.ler - - - - - - - - -

13. Kisa Vadeli Yikmlulakler 19.600.000 | 100.913 | 3.163.440 8.948.378 | 817.936| 1.344.236
(10+11+12) . . i

14. Ticari Borglar - - - - - - - - -

15. Finansal Yuktmlaliikler - - - - - 2.318.461 513.445 -

16 a. Parasal Olan Diger Yukumliltkler - - - - - - - - -

16 b. Parasal Olmayan Diger Yuk.ler - - - - - - - - -

17. Uzun Vadeli Yiikiimlilikler
(14+15+16) - ) - ) | 2318461 | 513.445 )

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 19.600.000 100.913 | 3.163.440 - -| 11.266.839 817.936 | 1.857.681 -

19. Bilango Digi D6viz Cinsinden
Tiirev Araglarin Net Varhk /
Yukiimluliik Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - - -

19a. Aktif Karakterli Bilanco Digi D6viz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari - - - - - - - - -

19b. Pasif Karakterli Bilango Digi Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari - - - - - - - - -

20. Net Yabanci Varhk / (Yukiimliiliik)
Porisyonu (9-18+19) (19.320.340) |  (85.642) | (3.130.356) i | (10.731.762) | (806.305) | (1.748.248) i

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS
7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) - - -

(19.320.340) (85.642) | (3.130.356) (10.731.762) | (806.305) | (1.748.248)

22. Doviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gergege Uygun Gegeri - - - - - - - - -

23. D6viz Varliklarin Hedge Edilen - - - - - - - - -
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Kisminin Tutarn

24. Doviz Yukumluliiklerin Hedge Edilen

Kisminin Tutan -

25. ihracat - - - - - - - - -

26. ithalat - - - - - - - - -
31.Ara.18

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari Kurunun %10 degismesi halinde

1- ABD Dolari net varlik/ytukimlalugu (45.055) 45.055 - -

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

3-ABD Dolari Net Etki (1+2) (45.055) 45.055 - -

Euro Kurunun %10 degismesi halinde

4-Euro net varlik/yakumlGluga (1.886.979) 1.886.979 - -

5-Euro Riskinden korunan kisim (-) - - - -

6- Euro Net Etki (4+5) (1.886.979) 1.886.979 - -

GBP Kurunun %10 degismesi halinde

7-GBP net varhk/yukamlalaga - - - -

8-GBP Riskinden korunan kisim (-) - - - -

9- GBP Net Etki (4+5) - - - -

TOPLAM (3+6+9) (1.923.034) 1.923.034 - -
31.Ara.17

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari Kurunun %10 degismesi halinde

1- ABD Dolari net varhk/yikamlaluga (283.755) 283.755 - -

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

3-ABD Dolari Net Etki (1+2) (283.755) 283.755 - -
Euro Kurunun %10 degismesi halinde

4-Euro net varlk/ytukimlulugi (789.421) 789.421 - -

5-Euro Riskinden korunan kisim (-) - - - -

6- Euro Net Etki (4+5) (789.421) 789.421 - -

GBP Kurunun %10 degismesi halinde

7-GBP net varlik/yukimlulaga

8-GBP Riskinden korunan kisim (-)

9- GBP Net Etki (4+5)

TOPLAM (3+6+9)

(1.073.176) 1.073.176

b) Faiz orani riski yonetimi

Sirket, faiz haddi bulunan varlik ve yikimliliklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin etkisinden dogan
faiz riskine aciktir. Sirket, bu riskini risk yonetimi stratejileri uygulayarak varlk ve ylkimlaliuklerin faiz
degisim tarihlerini eslestirerek yonetmektedir. Finansal borglarla ilgili olan faiz oranlarinin bir kismi piyasada
gecerli olan faiz oranlarina dayanmaktadir. Bundan dolayi sirket ulusal piyasada faiz oranlarindaki
degisikliklerden etkilenmektedir. Sirket'in faiz oranlarindaki degisikliklerden kaynaklanan piyasa riskinden
etkilenmesi 6ncelikli olarak borg yliktuimlilGkleriyle iliskilidir.
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Sabit faizli finansal araglar 31.Ara.18 31.Ara.17
Finansal yikimlalukler 25.786.462 28.774.963
Degisken faizli finansal araglar 31.Ara.18 31.Ara.17

Finansal yikamlilukler - -

c)  Fiyatriski

Sirket, hizmet fiyatlarindaki meydana gelebilecek dislsler itibariyle fiyat riskine maruz kalabilmektedir.
Piyasa riski, sirket tarafindan piyasa bilgilerinin incelenmesi ve uygun degerleme metotlar vasitasiyla
yakindan takip edilmektedir.

d) Kredi riski yonetimi

Kredi riski, karsilikli iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yukimlGlugini yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla
yapilan islemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin givenilirligini sirekli degerlendirerek
yonetmeye ¢alismaktadir. Sirket kredi riskini, satis faaliyetlerini genis bir alana yayarak belli bir sektor veya
bolgedeki sahislar veya gruplar (izerinde istenmeyen yogunlasmalardan kaginarak yonetmeye ¢alismaktadir.
Ticari alacaklar, sirket politikalari ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda

stpheli alacak karsihgi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Diger
31.Ara.18 iligkili iliskili |  Diger Bankalardaki | iliskili
Taraf | Diger Taraf | Taraf Taraf Mevduat Taraf | Diger Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski -
(A+B+C+D+E) (1) -| 8.217.839 - 21.135 7.917 53.333

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi (2) - - - - - - R
A. Vadesi gegmemis ya cja qeger dustkltgiune ugramamis finansal | 8217.839 - 91135 7917 - 53333
varliklarin net defter degeri
B. Kosullari yeniden gorisiilmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis - - - - - - -
veya deger dusuklugiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger dustkligiine ugramamis varliklarin net - - - - R R N
defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - R R
D. Deger dislkligune ugrayan varliklarin net defter degerleri (3) - - - - - - _
- Vadesi gecmis (brit defter degeri) -| 3.781.453 - - R R R
- Deger dustkIugii (-) - | (3.781.453) - - B . _
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - - B _
- Deger dusuklugu (-) - - - - - _ _
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
E. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar (4) - - - - - - -
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Alacaklar
31.Ara.17 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Diger
iligkili iligkili Diger Bankalardaki | iligkili
Taraf | Diger Taraf | Taraf Taraf Mevduat Taraf | Diger Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski -
(A+B+C+D+E) (1) | 7.103.682 39.368 30.664 17.913

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi (2) - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya cja t.jeger dustkligiune ugramamis finansal 7.103.682 39368 30.664 - 17.913
varliklarin net defter degeri - -
B. Kosullari yeniden goriisiilmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis -
veya deger dusuklugiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri - o - - S -
C. Vadesi gegmis ancak deger dusikligline ugramamis varliklarin net -
defter degeri - - - - - I -

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - N R
D. Deger dusiiklugline ugrayan varliklarin net defter degerleri (3) - - - - -l - I R
- Vadesi ge¢mis (brit defter degeri) -| 4.387.216 - - - - oo - _
- Deger dustiklugi (-) - | (4.387.216) - - -1 - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - oo - _
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - - - I N
- Deger diisUklugi (- - - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - - -
E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar (4) - - - - - - N R

e) Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir Sirket'in fonlanma ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Sirket, nakit akimlarini diizenli olarak
takip ederek finansal varliklarin ve yukumliliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve
borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir. ihtiyath likidite riski ydnetimi, yeterli élglide
nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini
kapatabilme gicinu ifade eder. Likidite riski gtivenilir kredi kuruluslarinin vermis oldugu kredi limitlerinin de
destegiyle nakit girigleri ve gikislarinin dengelenmesiyle disirilmektedir.

31.Ara.18

Sozlesme uyarinca S6zlesme uyarinca nakit

vadeler Defter Degeri | cikislar toplami (=I+1+1l1+1V) | 3 aydan kisa (I) | 3-12 ay arasi (ll) | 1-5 yil arasi (lIl) | 5 yildan uzun (IV)
Tiirev Olmayan

Finansal 63.926.554 63.926.554 1.807.736 37.788.402 23.556.811 773.605
Yikumlulukler

Banka kredileri 13.079.951 13.079.951 1.807.736 - 11.272.215 -
Diger Mali Borglar 421.915 421.915 - 421.915 - -
Borglanma senedi

ihraglar ) ) ) ) ) )
Finansal kiralama 12.284.59 12.284.59% - | 12.2845% -
yukUmlaltkleri

Ticari borglar 20.491.571 20.491.571 - 20.491.571 - -
Diger borglar 17.648.521 17.648.521 - 16.874.916 - 773.605
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31.Ara.17

Sozlegme uyarinca Sozlesme uyarinca nakit

vadeler Defter Degeri | ¢ikiglar toplami (=I+11+111+1V) | 3 aydan kisa (1) | 3-12 ay arasi (1) | 1-5 yil arasi (111} | 5 yildan uzun (V)
Tiirev Olmayan

Finansal 61.517.411 61.517.411 5.304.279 33.605.013 12.569.465 767.637
Yikumlulukler

Banka kredileri 15.764.489 15.764.489 1.521.884 5.070.588 9.12.016

Diger Mali Borglar 441.010 441.010 441.010 -

Borglanma senedi

ihraglar

Finansal kiralama 12.569.465 12.569.465 12.569.465

yuktmlaltkleri

Ticari borglar 28.093.415 28.093.415 28.093.415 -
Diger borglar 4.649.032 4.649.032 3.881.395 - 767.637

f) Makul (rayic) deger

Makul bedel, bir finansal enstrumanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar arasindaki
bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.
Sirket, finansal araglarin tahmini makul degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak, makul bedeli belirlemek icin piyasa verilerinin yorumlanmasinda
tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gostergesi olmayabilir.

Makul degerleri tahmin edilebilir finansal enstrumanlarin, degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve
varsayimlar kullaniimistir:

i)

Finansal Varliklar: Bazi finansal varliklarin makul degerleri maliyet bedelleri ile finansal
tablolarda yer alip nakit ve nakit benzerleri, bunlarin Gzerindeki faiz tahakkuklari ve diger kisa
vadeli finansal varliklari icermektedir ve kisa vadeli olmalarindan dolayi, makul degerlerinin
tasinan degerlerine yakin oldugu dusliniilmektedir. Ticari alacaklarin reeskont karsiligi ve stipheli
alacaklar karsiligi dusildiikten sonraki tasinan degerlerinin makul degerlerine yakin oldugu
disunulmektedir.

Finansal Yikidmlilukler: Ticari borglarin ve diger parasal yiukimlaliklerin kisa vadeli olmalari
nedeniyle makul degerlerinin tasidiklari degere yaklastigi disinilmektedir. Banka kredileri
iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk kayit degerlerine eklenir.
Uzerindeki faiz oranlari degisen piyasa kosullari dikkate alinarak giincellendigi icin kredilerin
makul degerlerinin tasidiklari degeri ifade ettigi dusinilmektedir. Reeskont karsiligl
disuldikten sonra kalan ticari borglarin makul degerlerinin tasidiklari degere yakin oldugu
Ongorilmektedir.

NOT 47- FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA
MUHASEBESI CERCEVESINDEKi AGIKLAMALAR)

Yoktur.

NOT 48 - RAPORLAMA DONEMIDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.
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NOT 49- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur.

NOT 50— NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Nakit Akis Tablosu, “Dolayli Yontem” e gore hazirlanmistir.

NOT 51- OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Ozkaynak Degisim Tablosu, KGK tarafindan belirlenen formata uygun olarak hazirlanmistir.
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