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VARLIKLAR

Donen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacakiar
Diger Alacaklar

- Iliskili Olmayan Taraflardan Dider Alacakiar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Diger Donen Varliklar

Duran Varliklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varligi

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Finansal Borglar
Ticari Borglar

- Iliskili Tarafiara Ticari Borclar

- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar
Diger Borgclar

- Iliskili Taraflara Dider Borglar

- Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Diger Borglar

Ertelenmis Gelirler

Uzun Vadeli Yukumlulukler

Finansal Borglar
Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Sadlanan Faydalara Tliskin Karsiiklar

OZSERMAYE

Odenmis Sermaye
Paylara iliskin Primler

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirnimayacak Birikmis
Diger Kapsaml Gelir ve Giderler

- Maddi Duran Varlik Degerleme Artislar
- Diger Kapsamii Gelir ve Giderler
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar (Zararlari)
Net Donem Kari (Zarar)

TOPLAM OZSERMAYE VE YUKUMLULUKLER

Dipnot

Referansi

10
10
11
11
13
23
21

10
11
16
17
23
31

10
33
10

33
11
22
24

20
20

25
25

25

25
25
25
25
25

(Tam tutarlar TL olarak gosterilmistir)

31.03.2014 31.12.2013
76.899.234 57.596.418

616.604 503.425

34.205.755 29.123.362

34.205.755 29.123.362

32.244 13.686

32.244 13.686

36.430.347 22.564.312

5.033.184 5.353.047

581.100 38.586
26.124.256 26.906.817

- 361.527

9.909 9.909

25.934.060 26.007.188

26.623 27.835

1.504 -

152.160 500.358
103.023.490 84.503.235
67.182.391 49.769.185

22.804.942 10.523.200

42.598.689 35.758.272

1.999.523 1.604.667

40.599.166 34.153.605

800.614 2.637.903

732.995 2.225.832

67.619 412.071

8.284 28.402

969.862 821.408
14.902.954 14.628.473

14.587.495 14.306.808

315.459 321.665

315.459 321.665
20.938.145 20.105.577

18.300.000 18.300.000

1.306.915 1.306.915

1.825.117 1.818.716

1.848.926 1.848.926

(23.809) (30.210)

280.527 280.527

(1.600.581) (1.358.865)

826.167 (241.716)
103.023.490 84.503.235
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KAR veya ZARAR ve DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

KAR veya ZARAR TABLOSU

KAR veya ZARAR
Hasilat
Satiglarin Maliyeti (-)

Brut Kar (Zarar)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyet Kari/Zarari

FINANSMAN GIDERiI ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI

Surdurilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri
- Donem Vergi Gideri/Geliri
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

DONEM KARI/ZARARI

HiSSE BASINA KAZANC
SEYRELTiLMiS HISSE BASINA KAZANG

Dipnot
Referanslar
26
26

27-28

27-28
29

30
30

31
31

32

01.01.2014-31.03.2014 01.01.2013-31,03.2013
19.153.663 12.004.826
(18.381.969) (10.598.075)
771.694 1.406.751
(416.308) (351.583)
(374.351) (490.613)
205.562 113.732
186.597 678.287
186.597 678.287
4143614 274.393
(3.157.446) (715.306)
1.172.765 237.374
(346.598) (67.789)

- (29.139)

(346.598) (38.650)
826.167 169.585
0,045 0,009

0,045 0,009
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KAR veya ZARAR ve DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

DONEM KARI/ZARARI

DIGER KAPSAML| GELIRLER
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar

- Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari
- Kapsamli Gelire iliskin Vergiler

- Donem Vergi Gideri/Geliri
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

DiGER KAPSAMLI GELIiR

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR

Dipnot
Referansi

25

25

01.01-.2014-31.03.2014

826.167

01.01.2013-31.03.2013

8.001

(1.600)

169.585

6.401

28.932

(5.786)

832.568

23.146

192.731




SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILiK SANAYI VE TICARET A.S.

01.01.2014 - 31.03.2014

(Tlm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

OZKAYNAKLAR
DEGISIM TABLOSU
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis
Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler Birikmis Karlar
Tan. Fay. Plan. Kardan
MDV Yeniden Birikmis Yeniden Ertelenmis | Ayrimig
Odenmis Geri Alinmig | Paylara Dederleme Olgiim Vergi Kisitlanmis Gegmis Yillar | Net Dénem
Dipnot | Sermaye Paylar Iligkin Primler | Artis/Azaliglari Kazanglari/Kayiplari Geliri/Gideri | Yedekler Kar/Zararlari | Kari Zarari OZKAYNAKLAR
01.01.2013 18.300.000 0 1.306.915 1.848.926 (178.105) 35.621 106.873 (2.473.576) 1.288.365 20.235.019
Transferler 25 1.288.365 (1.288.365) -
Toplam Kapsamli
Gelirler 25 28.932 (5.786) 169.585 192.731
31.03.2013 18.300.000 0 1.306.915 1.848.926 (149.173) 29.835 106.873 (1.185.211) 169.585 20.427.750
01.01.2014 18.300.000 0 1.306.915 1.848.926 (37.762) 7.552 280.527 (1.358.865) (241.716) 20.105.577
Transferler 25 (241.716) 241.716 -
Toplam Kapsamli
Gelirler 25 8.001 (1.600) 826.167 832.568
31.03.2014 18.300.000 0 1.306.915 1.848.926 (29.761) 5.952 280.527 (1.600.581) 826.167 20.938.145
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NAKIT AKIS TABLOSU

Dipnot 01.01-31.03.2014 01.01-31.03.2013
A. isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akimi
Net Donem Net Kari/Zarari 826.167 169.585
Donem Net Kari/Zarari Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 16-17 468.797 305.902
Kidem tazminati karsilik gideri (+) 20 36.967 50.927
Odenen Kidem Tazminati (-) 20 (35.172) -
Reeskont Faiz Gelir (-) / Gideri (+) 270.034 (688.557)
Konusu Kalmayan Karsiliklar (-) 29 (3.588) (3.180)
Hisse Senedi Deder Artis (-)/ Azalisi (+) - (18)
Vergi Tahakkuku (Net) 31 346.598 67.789
Duran Varlik Satis ( Kar) Zarar (3.240) (2.920)
Diger Diizeltmeler 48.447 -
isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden elde edilen nakit 1.955.010 (100.472)
Ticari Alacaklardaki Artig (-) / Azalig (+) 10 (5.152.295) (83.869)
Diger Alacaklardaki (-) / Azalis (+) 11 (18.558) (369)
Stoklardaki Artis (-) / Azalis (+) 13 (13.866.035) (12.608.838)
Diger Donen Varliklardaki (-) / Azalig (+) 21.23 (222.651) (11.159.848)
Ticari Borglardaki Artis (+) / Azalig (-) 10 7.005.319 21.454.012
Diger Borglardaki Artis (+) / Azalis (-) 1122 (1.857.407) 86.435
Diger Yukimluliiklerdeki Artis (+) / Azalis (-) 21 148.454 858.732
Vergi Odemeleri (-) (49.868) (308.187)
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (12.058.031) (1.862.404)
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim :
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimi, net 16-17 (520.829) (830.144)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satisi nedeniyle elde edilen nakit girigleri (+) 16-17 129.610 26.628
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (391.219) (803.516)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
Finansal Borglar ile Ilgili Nakit Girisleri (+) / Cikiglari (-) 8 12.562.429 2.495.375
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit 12.562.429 2.495.375
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net azalis / artis 113.179 (170.545)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 6 503.425 886.997
DOnem sonu nakit ve nakit benzerleri 6 616.604 716.452
Net Donem Net Kari/Zarari 826.167 169.585
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NOT 1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Saray Matbaacilik Kagitcilik Kirtasiyecilik Ticaret ve Sanayi A.S. (“Sirket”) ilk olarak 1988
yilinda “Saray Matbaacilik Kagitcilik Kirtasiyecilik Ltd. Sti.” seklinde kurulmus olup, 08.07.2010
tarihinde nevi degisikligi yapilarak Anonim Sirket’e donismustir.

Saray Matbaacilik Kagitcilik Kirtasiyecilik Ltd. Sti. unvan degisikligine gitmeden o6nce
26.01.2009 tarihinde yapilan ortaklar kurulunda “Marka Kagit Uriinleri Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.”
ni tim aktif ve pasifi ile kil halinde devralarak Tirk Ticaret Kanunu'nun 451. ve diger ilgili
maddeleri hikimleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19-20. maddeleri hiikiimleri ¢ercevesinde
birlesme karari almistir. S6z konusu birlesme neticesinde Saray Matbaacilik Kagitcilik Kirtasiyecilik
Ltd. Sti., sermaye artirrmi yaparak birlesme nedeniyle infisah edecek olan “Marka Kagit Uriinleri

”y

Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.”’nin ortaklarina devir alinan hisse nispetinde hisse vermistir.

Taraflarin birlesmeye iliskin olarak 26.01.2009 tarihinde yapilan olaganiistu ortaklar
kurul toplantilari 11.02.2009 tarihinde tescil edilmis olup birlesme hukuken bu tarihte

gerceklesmistir.

Saray Matbaacilik Kagitcilik Kirtasiyecilik Ticaret ve Sanayi A.S. her tirli matbaa ve
matbaacilik isini yapmak, baski, cilt islerinin yapilmasi gazete imalati, ithali ihracati ve
pazarlamasinin yapilmasi ve her tarld kagit, kirtasiye, murekkep, matbaa dizgi ve baski

malzemeleri almak, basmak ithali, ihraci ve pazarlamasi konularinda faaliyet gostermektedir.

Sirket’in ydnetim merkezi Merkez Mahallesi Polat Sokak No:2 Pursaklar-Ankara
adresindedir. Sirketin hem ydnetim merkezinde hem de Esenboga Yolu 25. km No: 1/1 Akyurt

Ankara adresinde Uretim tesisleri bulunmaktadir.
31.03.2014 tarihi itibariyle sirkette 94 kisi istihdam edilmektedir. (31.12.2013: 111 kisi)
Sirket, 65-Akyurt sicil numarasi ile Ankara Ticaret Siciline kayithdir.

Sirket’in konsolidasyona tabi bagli ortakligi bulunmamaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR

2.1.1. Temel Esaslar

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiark Ticaret Kanunu (“TTK”) ve
vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.
Ancak ilisik mali tablolar asagida belirtilen paragrafa uyum saglamak amaciyla, vergi
yasalarina uygun sekilde elde edilmis mali tablolara UFRS/UMS’lerin gerektirdigi ilave ve
indirimler yapilarak elde edilmistir.

Tiurkiye’de hangi sirketlerin Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarina
uygun raporlama yapacaglr Bakanlar Kurulu karari ile belirlenmektedir. Bu muhasebe
sistemine uygun finansal tablolar ise T. Kamu Go6zetimi Kurumu tarafindan o6rnek tablolar
seklinde belirlenmektedir. Ancak Sermaye Piyasasi Kurumu hisse senetleri bir borsada islem
goren sirketler icin 07.06.2013 tarih 20/670 sayili karari ile finansal tablo modellerini ayrica

belirlemistir. ilisikteki mali tablolar bu formata uygun olarak diizenlenmistir.

2.1.2. Kullanilan Para Birimi

Sirket faaliyetlerinde kullanilan fonksiyonel para birimi Tiurk Lirasi (%) olup,

raporlamada ayni para birimi kullaniimistir.

2.1.3.Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin
Dizeltilmesi

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 07.06.2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan
karar uyarinca 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona eren dénemlerden itibaren yirirlige
girmek tzere finansal tablo 6rnekleri ve kulanim rehberi yayinlanmistir. Yirarlagi giren bu
formatlar uyarinca sirket'in finansal tablolarinda gesitli siniflandirmalar yapilmistir. Yapilan
siniflandirmalarin dénem kar/zararinda veya 0z kaynak toplamina herhangi bir etkisi

bulunmamaktadir.

2.1.4.Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

31 Mart 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi

itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis standartlar ve UFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda
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kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali
durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
asagidaki gibidir:

UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar - Finansal Varlik ve Borclarin Netlestirilmesi
(Degisiklik)

Degisiklik isletmenin finansal araclarini netlestirmeye iliskin haklari ve ilgili
dizenlemeler (6rnek teminat sozlesmeleri) konusunda bazi bilgileri aciklamasini
gerektirmektedir. Getirilen aciklamalar finansal tablo kullanicilarina;

i) Netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel
etkilerinin degerlendirilmesi icin ve

ii) UFRS’ ye gore ve diger genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine gére hazirlanmis
finansal tablolarin karsilastirilmasi ve analiz edilmesi icin faydali bilgiler sunmaktadir.

Yeni aciklamalar UMS 32 uyarinca bilancoda netlestirilen tim finansal araclar igin
verilmelidir. S6z konusu aciklamalar UMS 32 uyarinca bilancoda netlestirilememis olsa dahi
uygulanabilir ana netlestirme dizenlemesine veya benzer bir anlasmaya tabi olan finansal
araclar icin de gecerlidir. Degisiklik sadece aciklama esaslarini etkilemektedir ve Sirket’in

ara donem finansal tablolari tGizerinde bir etkisi olmamistir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) - Diger Kapsamli Kar/Zarar Tablosu
Unsurlarinin Sunumu:

Yapilan degisiklikler diger kapsamli Kar/Zarar Tablosunda gosterilen kalemlerin
sadece gruplamasini degistirmektedir. Bundan sonra diger kapsamli Kar/Zarar Tablosunda
ileriki bir tarihte Kar/Zarar Tablosuna siniflanabilecek (veya geri doéndirulebilecek)
kalemlerin hicbir zaman Kar/Zarar Tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri gosterilmesi
gerekmektedir Degisiklik sadece sunum esaslarini etkilemistir ve Sirket’in finansal durumu

veya performansi lGizerinde bir etkisi olmamistir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik) :
Standartta yapilan degisiklik kapsaminda bircok konuya aciklik getirilmis veya
uygulamada degisiklik yapilmistir. Yapilan bircok degisiklikten en o6nemlileri tazminat

yukimlualagu araligi (koridor) mekanizmasi uygulamasinin kaldirilmasi, tanimlanmis fayda
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planlarinda aktiieryal kazang/kayiplarinin diger kapsamli gelir altinda gosterilmesi ve kisa ve
uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak etmesi prensibine gore
degil de yukimliligin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Sirket, aktleryal
kazanc/kayiplarini daha ©6nceki dénemden itibaren diger kapsamli gelirler icinde
muhasebelestirmektedir. Bu nedenle bu degisikligin bu yihin mali tablolarina bir etkisi

olmamistir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik):

UFRS 10’nun ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27’de de
degisiklikler yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagh ortaklik,
mustereken kontrol edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda
muhasebelestirilmesi konularini icermektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal

durumu veya performansi lGzerinde bir etkisi olmamistir.

UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik) :

UFRS 11’in ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28’de de
degisiklikler yapmis ve standardin ismini UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki
Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is
ortakliklarinda da o6zkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmistir. S6z konusu

standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde hicbir etkisi olmamistir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar:

UFRS 10 - UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin
konsolidasyona iliskin kisminin yerini almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini
belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina
karar vermeleri icin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir standarttir. S6z konusu standardin

Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde hicbir etkisi olmamistir.

UFRS 11 Misterek Dizenlemeler:

Standart miisterek yonetilen is ortakliklarinin ve misterek faaliyetlerin nasil
muhasebelestirilecegini dizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin
oransal konsolidasyona tabi tutulmasina izin verilmemektedir. S6z konusu standardin

Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde hicbir etkisi olmamistir.
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UFRS 13 Gercege Uygun Dederin Olciimii:

Yeni standart gercege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil 6lcllecegini aciklamakla
beraber, gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullanilmasi gerektigi
konusunda bir degisiklik getirmemektedir. Tim gercege uygun deger dlciimleri icin rehber
niteligindedir. Yeni standart ayrica, gercege uygun deger oOlcuimleri ile ilgili ek aciklama
yukimlalikleri getirmektedir. Yeni aciklamalarin sadece UFRS 13’iin uygulamaya baslandigi
donemden itibaren verilmesi gerekmektedir. S6z konusu aciklamalarin finansal araclara
iliskin olanlarinin bazilarinin UMS 34.16 A (j) uyarinca ara donem finansal tablolarda da
sunulmasi gerekmektedir.

S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi lGzerinde hicbir

etkisi olmamistir.

UFRYK 20 Yeriisti Maden isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj)
Maliyetleri:

Yorum, Uretim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecegi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki dénemlerde nasil
Olculecegine aciklik getirmektedir. S6z konusu yorum Sirket icin gecerli degildir ve Sirket ’in

finansal durumu veya performansi lizerinde hicbir etkisi olmamistir.

Uygulama Rehberi (UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 degisiklik)

Degisiklikler geriye doniuk dizeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla
sadece uygulama rehberinde yapilmistir. ilk uygulama tarihi “UFRS 10’un ilk defa uygulandigi
yillik  hesap doéneminin baslangici” olarak tanimlanmistir. Kontrolin olup olmadigi
degerlendirmesi karsilastirmali sunulan doénemin basi yerine ilk uygulama tarihinde
yaptlacaktir. Eger UFRS 10’a gore kontrol degerlendirmesi UMS 27/TMSYK 12’ye gore
yapilandan farkl ise geriye doénuk diizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak, kontrol
degerlendirmesi ayni ise geriye doniik diizeltme gerekmez. Eger birden fazla karsilastirmali
donem sunuluyorsa, sadece bir donemin geriye déniuk dizeltilmesine izin verilmistir. UMSK,
ayni sebeplerle UFRS 11 ve UFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik yapmis ve gecis
hikimlerini kolaylastirmistir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerinde

bir etkisi olmamistir.
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2.2.MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER VE HATALARIN DUZELTILMESI
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin
yapildigi cari donemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde
hem de gelecek doénemde, ileriye yonelik olarak, net doénem kari veya zararinin

belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Hesap doneminde, o6nceki donemlerde kar/zarar tablosunda siniflanan, Aktiier
kazancg ve kayiplar ile buna iliskin ertelenen vergi diger kapsamli gelirler tablosu lzerinden

0z kaynaklarda raporlanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ise gecmise yonelik olarak uygulanir. Hata veya
hile tespit edildiginde de eger gecmise 6nemli etkisi varsa gecmis dénem mali tablolari

yeniden dizenlenerek karsilastirmali bir sekilde sunulur.

2.3.ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

2.3.1. HASILAT

Satis gelirleri, tGrindn teslimi veya hizmetin verilmesi, Urinle ilgili 6nemli risk ve
getirilerin aliciya nakledilmis olmasi, gelir tutarinin givenilir bir sekilde 6lcllebilmesi ve
islemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel
olmasi lzerine alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri Uzerinden tahakkuk
esasina gore kayitlara alinir. Net satislar, satilmis trin ya da tamamlanmis hizmetin Katma
Deger Vergisi hari¢ fatura tutarindan, satis iadeleri ve iskontolarin indirilmis seklini gosterir.

isletme tarafindan islemin karsi taraflariyla asagidakiler (izerinde anlasmaya
vardiktan sonra givenilir tahminlerde bulunabilecegi kabul edilir:

(a) Taraflarca sunulacak ve alinacak hizmetle ilgili olarak her iki tarafin yaptirima
baglanmis haklari,

(b) Hizmet bedeli,

(c) Odeme sekli ve kosullari.

Ancak daha oOnce muhasebelestirilmis olan hasilat tutarinin tahsil edilebilirligi
konusunda bir belirsizlik ortaya ¢ikarsa, tahsil edilemeyen veya tahsil edilebilmesi muhtemel
olmaktan cikan tutar baslangicta kayda alinmis hasilatin diizeltilmesi yerine gider olarak

finansal tablolara yansitilir.
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Eger faturalanmis satis bedeli vade farklarini da kapsiyor ise bunlar hasilattan
cikarilarak faiz gelirleri icine alinir. Ancak; faturalanmis satis bedeli icinde vade farklari
Onemsiz diizeyde ise ve/veya karsilikli pazarlik ortaminda bir vade farki éngorilmiyor ise,
hasilatta netlestirme yapilmaz. Sadece vadesi izleyen donemde dolan kisim icin sektor faiz
oranlari Gzerinden alacak netlestirmesi yapilir. Faiz gelirleri, banka mevduat hesaplarindan,
eger yapilmis ise ters repo islemlerinden, tahvil ve bono gibi borclanma belgelerinin
donemde tahakkuk eden faiz getirilerinden kaynaklanir. Yine; borclarin netlestirilmesi icin
etkin faiz orani dikkate alinarak vyapilan itfa edilmis maliyete indirgeme isleminden
kaynaklanan vade farklari finansal gelirler icinde siniflanir. Kullandirilan kredilerin veya
alacaklarin, yabanci para borclarin bilanco tarihindeki kurla degerlemesinden dogan lehte
farklarda finansal gelirler icinde raporlanir.

Mevduat hesaplari olsun, ters repo bakiyeleri olsun itfa edilmis maliyetinden
degerlenirler. Bu nedenle dénem sonlarinda kalan anapara bakiyesine islemin tesis edildigi

tarihteki etkin faiz oranindan faiz tahakkuku yapilir.

2.3.2. MADDiI DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varhiklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
dusiklikleri dustldikten sonraki tutar Uzerinden gosterilirler. Tirkiye'de 2005 hesap
donemine kadar enflasyon ortami gerceklesmis, buna paralel olarak da isletmeler bu tarihe
kadar enflasyon muhasebesi kurallarini uygulamislardir. Ancak 2005 yilindan sonra bu ortam
degismis ve enflasyon muhasebesi uygulamalarina son verilmistir. Dolayisiyla bu tarihten
once iktisap edilen duran varlik maliyetleri enflasyon muhasebesi diizeltmelerini de
kapsamaktadir.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali émiirlerine gore dogrusal
amortisman yoéntemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali émiur, kalinti
deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri icin her
yil  gbzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donuk olarak

muhasebelestirilir.

Maddi duran varhklar icerisindeki binalar ve arsalar yeniden degerlenmis tutari
Uzerinden gosterilmektedir. Maddi duran varliklarin gercege uygun degeri, Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan vyetkilendirilmis badimsiz degerleme sirketi tarafindan belirlenmistir.

Yeniden degerlenmis tutar, yeniden dedgerleme tarihindeki gercege uygun degerinden,
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muteakip birikmis amortisman ve miteakip birikmis deger dusiukligu zararlarinin indirilmesi

suretiyle bulunmaktadir.

Eger bir varligin defter degeri yeniden degerleme sonucunda artmissa, bu artis diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve dogrudan o6zkaynak hesap grubunda "yeniden
degerleme deger artisi” adi altinda toplanir. Eger bir varligin defter degeri yeniden
degerleme sonucunda azalmissa, bu azalma gider olarak muhasebelestirilir. Ancak, bir
yeniden degerleme deger artisi, ayni varligin daha 6nce kar ya da zarar ile iliskilendirilmis
bulunan yeniden degerleme deger azalmasini tersine c¢evirdigi olcude gelir olarak
muhasebelestirilir. Miteakip yillarda ekonomik olaylar sonucunda varligin yeniden

degerlenmis degerinde meydana gelen azalma olclisiinde 6zkaynaklardaki tutar azaltilir,

Maddi duran varliklarin elden cikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten
alinmasi sonucu olusan kazang¢ veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki
fark olarak belirlenir ve dogrudan Kar/Zarar Tablosuna dahil edilir.

Yasal defter kayitlarinda amortisman orani olarak Vergi Usul Yasasi’na uygun
amortisman oranlari kullanilmis olmakla birlikte, ilisik mali tablolarin diizenlenmesinde
ekonomik o6miir tahminlerine dayali amortisman oranlari kullanilmistir. Kullanilan

amortisman oran tahminleri asagidaki gibidir.

Maddi Varhgin Tari Amortisman Orani Amortisman Yéntemi
Binalar %2 Normal
Makine ve Techizat %33-6 Normal
Tasitlar %25-20 Normal
Doseme ve Demirbaslar %6-%25 Normal

Yine vergi yasalarina gore ay kisitli amortisman ayrilmasi mimkin olmadigi halde,

TMS/TFRS’na uyum saglamak icin ay kisitli amortisman ayrilmaktadir.

Amortisman oranlarinin asgari olarak her hesap dénemi sonunda gézden gecirilmesi
gerekmektedir. Diger taraftan yine maddi varliklarda deger disukligiinin olup olmadigina
iliskin testlerin yapilmasi gerekir. Ancak heniiz boyle bir calisma gerceklestirilmemis olmakla

birlikte, deger azalmasinin oldugu bir varlik grubu da bulunmamaktadir.

2.3.3.MADDiI OLMAYAN VARLIKLAR
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Maddi olmayan varliklar, haklar ve 6zel maliyet harcamalarindan olusmaktadir. Maddi
olmayan duran varhklar, ilk defa maliyet bedelleri ile kayda alinirlar. Daha sonraki
donemlerde de maliyet bedeli ile degerlenirler. Ancak hesap doneminden 6nce alinmis maddi
olmayan varhklar o dénemin mevzuatina uygun sekilde enflasyon muhasebesine tabi
tutulmuslar ve dolayisiyla dizeltilmis tarihi maliyetleri ile tasinmislardir. Diuzeltilmis
degerler Gzerinden de amortismana tabi tutulmuslardir. Dolayisiyla mali tablolara yansiyan
maddi olmayan varliklar duzeltilmis tarihi maliyetlerinden birikmis amortismanlar

disuldikten sonra kalan net degerleri yansitmaktadir.

Sirket mali tablolarinda amortisman orani olarak Vergi Usul Yasasi’nda belirtilen
ekonomik omirleri dikkate alarak amortisman hesaplamistir. Amortisman ayirma yontemi
olarak normal amortisman yontemi belirlenmis ve kist esasa goére amortisman gideri

hesaplanmistir. Kullanilan amortisman oranlari ve yontemleri asagidaki gibidir:

Maddi Olmayan Varhk Tiirii Amortisman Orani Amortisman Yontemi
Bilgisayar Programlari % 33-20 Normal
Yayin Haklari % 33-20 Normal

2.3.4_VARLIKLARDA DEGER DUSUKLOGD

UMS 36 -Varliklarda Deger Disukliglu standardina gore; ic ve dis ekonomik
gostergeler gerektirdiginde, maddi, maddi olmayan varliklar ve serefiyenin defter degerleri
ile geri kazanilabilir degerlerinin karsilastirilmasi gerekir. Eger varligin defter degeri geri
kazanilabilir degerini astigr tahmin ediliyor ise varligin degerinde deger disikliginin
oldugu kabul edilir. Geri kazanilabilir deger; kullanim fiyati ile piyasa fiyatindan disik

olanidir. Tahmin edilen deger disitkligi tespitin yapildigr donemde zarar kaydedilir.
Ancak boyle bir deger diisukliginin varligi mevcut degildir.
2.3.5.BORGCLANMA MALIYETLERI

Tum faiz giderleri tahakkuk yontemine gore Kar/Zarar Tablosu’na alinir ve finansman
giderleri icinde raporlanir. Kullanilan yabanci para cinsinden kredilerle ilgili olarak
gerceklesen kur farklari (olumlu, olumsuz) finansman maliyetleri ile iliskilendirilir.
Kullanima hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢ide uzun zaman isteyen varliklarin iktisabi igin

katlanilan finansman maliyetleri varligin maliyetine ilave edilir.
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UMS 32, 39 ve UFRS 7, UFRS 9 Finansal Araclarin muhasebelestirilmesi ile ilgidir. Bu
standartlar kasa bakiyeleri, banka mevcutlari, menkul kiymetler, ticari borclar ve alacaklar,
iliskili sirketlerden alacaklar ve borglar, ihrac edilen borclanma aracglari, 6z sermaye araclari,
tirev araclar gibi araclarin finansal araclar olarak degerlemesi ve raporlanmasini gerektirir.
Finansal araclarin bazilari bilanco giiniindeki cari degerleri bazilari ise itfa edilmis
maliyetleri Gzerinden dederlendirilir. Sirketlerde isleme konu olan bu araclar icin kullanilan

degerleme ve siniflama yontemleri asagidaki gibidir.
2.3.6. Finansal Araglari
2.3.6.1.Nakit ve Nakit Benzerleri

Bilancoda yer alan nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise,
kisa vadeli nakit yukumlilikler icin elde bulundurulan ve yatirrm veya diger amaclar icin
kullanilmayan, tutari belirli bir nakde kolayca c¢evrilebilen kisa vadeli ve yiksek likiditeye
sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan varliklari ifade (fon katilim belgeleri ve ters

repo bakiyeleri) etmektedir.

Bunlarin icinde faiz getirisi olanlar icin doénem sonunda kazanilmis faizler
hesaplanarak itfa edilecek maliyetlerine ulastirilir. Yabanci para cinsinden olan varhiklar

guniin cari kuru ile degerlenir.
2.3.6.2.Alacaklar/Borglar

Ticari ve diger alacaklar/borglar belirgin bir vadesi varsa etkin faiz ydntemi
kullanilarak itfa edilmis maliyetleri Gzerinden degerlendirilir. Ancak tahsili cok kisa siirede
bekleniyor ise ve alacagin ve borcun dogumu sirasinda bir finansman islemi yoksa, iskontoya
tabi tutulmazlar. Dolayisiyla belirlenmis bir faiz orani bulunmayan kisa vadeli ticari ve diger
alacaklar faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura tutari baz alinarak

degerlendirilir.

Ticari alacaklar icinde siniflandirilan senetler ve vadeli cekler reeskonta tabi tutularak
efektif faiz orani ydntemiyle indirgenmis degerleri ile tasinir. itfa edilmis maliyete

indirgenmesi amaciyla hesaplanan reeskont tutarlari finansal giderler arasinda raporlanir.

Supheli alacak karsiligi, gider olarak kayitlara yansitilir. Karsilik, Sirket yonetimi
tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da hesabin dogasi geregi tasidigi

riskten kaynaklanabilecek olasi zararlari karsiladigr distnilen tutardir.
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2.3.6.3.Menkul Kiymetler

UMS/UFRS kapsaminda finansal varliklar, kambiyo senedi sekline getirilmis menkul
kiymetleri de kapsar. Sirket, bu finansal varliklarin riskleri tamamen sirkete gectiginde yani
finansal araclara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket’in bilancosunda ve aktif

tarafta yer alir.

Finansal varhiklar sirketin kisa vadeli yukiumliliklerini yerine getirme amaci disinda,
atil fonlarini degerlendirme, dogrudan faiz, temetti geliri, alim satim kari vs. elde etme veya
bir zarardan korunma amaciyla elinde bulundurdugu finansal varliklardir. Sirket yonetimi,
finansal varligin siniflandiriimasini ilk elde edildigi tarihte yapmakta ve bu siniflandirmayi

her bilanco déneminde tekrar degerlendirmektedir.

Finansal varhiklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varhiklar”’, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve
“kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir. Sirket’in gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhiklari, vadesine kadar elde tutulacak finansal varliklari ve satilmaya
hazir finansal varliklari bulunmamaktadir. Ancak her tirli alacagini, kredi borglarini ve diger

borclarini etkin faiz yontemi kullanarak itfa edilmis maliyeti Gizerinden degerler.

Etkin Faiz Yéntemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu donemlere dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6omri
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siresince tahsil edilecek
tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir. Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar disinda
siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle

hesaplanmaktadir.
2.3.7. Vergi Yukiimliiliikleri ve Ertelenmis Vergi Varhgi/Vergi Yikamlilagi

Herhangi bir donemin 6denecek vergi yukimliligli o dénemin vergi kanunlarina gore
belirlenen vergiye tabi kazanci lGzerinden hesaplanan vergiden olusur. Ancak bir dénemin
vergi gideri (geliri) hesaplanan vergi ile ertelenmis vergilerin gelir veya gider etkilerinden

olusur.
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2.3.7.1. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Cari yil vergi borcu, déonem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerinden ve bilanco
tarihinde gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yikimlialugini icermektedir. Halen

bu oran % 20’dir.

Tiurkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile
Tiurkiye’de yerlesik kurumlara 6édenen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin
disinda yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi kar

dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler lcer aylik mali karlari tGzerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o
donemi izleyen ikinci ayin14’lGnci ginine kadar beyan edip 17’inci glini aksamina kadar
oderler. Yil icinde 6denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi lizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi,

devlete karsi olan herhangi bir baska mali borclara da mahsup edilebilir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname (zerinde gosterilen mali zararlar 5 vyili
asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil

karlarindan mahsup edilemez.

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi
bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi
ayl takip eden doérdinci ayin 25’inci gini aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine
verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe

kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.
2.3.7.2. Ertelenen Vergi Varligi/Ertelenen Vergi Yakuamlaliga

Ertelenen vergi varlik ve yukumlaliukleri, bilanco kalemlerinin UMS/UFRS' lere gore
yeniden diizenlenmesi sonucunda olusan degerler ile vergi yasalarina godre degerleri
arasindaki gecici farklarin etkileri dikkate alarak hesaplanmaktadir. S6z konusu gecici farklar
genellikle gelir ve giderlerin, dogus zamanlarinin, vergi vyasalari ile muhasebe

standartlarinda farkli diizenlenmesinden kaynaklanir.

Ertelenen vergi yikumluligia veya varhgi, varhiklarin ve yukumliluklerin finansal

tablolarda gosterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari
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arasindaki gecici farkliliklarin bilanco ydéntemine gére vergi etkilerinin yasalasmis vergi

oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Eger aktiflerin yeniden degerlenmis degerleri veya UMS/UFRS’ lere goére bulunan
degeri, vergi degerlerinden yiuksekse vergilendirilebilir gecici farklara, aksi ise vyani
muhasebe degerleri vergi degerlerinden kiiciik ise, indirilebilir gecici farklara neden olurlar.
Yine pasiflerde muhasebe degeri vergi degerlerinden yiksek ise indirilebilir gecici farklari,
kiucuk ise vergilendirilebilir gecici farklara neden olurlar. Bu farklar aktif veya pasifler
bilanco disina ¢iktiklarinda veya amortisman ve itfa gibi nedenlerle ileri bir tarihte ortadan
kalkarlar. iste vergilendirilebilir gecici farklar bu farklarin ortadan kalkacagi beklendigi
tarihte beklenen vergi oranlarina gore ertelenmis vergi yukiumliligune ve indirilebilir gecici
farklarda farkin ortadan kalkacag: beklendigi tarihteki beklenen vergi oranlarina gore

ertelenmis vergi alacagi hesaplanmasina neden olurlar.

Tirkiye'de kurumlar vergisinde tek bir oran (%20) gecerli oldugundan farklara iliskin
ertelenen vergiler bu oran Uzerinden hesaplanir. Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5 nci
maddesinde diizenlenen bazi istisnalar bu orani degistirebilir. Ornegin iki tam yil isletmenin
aktifinde bulunmus olmasi kosuluyla gayrimenkul ve istirak hisselerinin satisindan elde
edilen kazanclarin % 75' i vergiden istisna tutuldugu icin bu tir varliklarin neden oldugu

gecici vergilendirebilir farklar % 5 orani lizerinden hesaplanir (% 25 * 0,20).

Ertelenen vergi yukimlilakleri vergilendirilebilir gecici farklarin  timi igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varhliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan vyararlanmanin kuvvetle

muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi yukumlalikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini
kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin disik oldugu
durumlar haricinde, baglh ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile
iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin timd icin hesaplanir. Bu tir yatirim ve
paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin

muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.
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Ertelenen vergi varliginin kayitli degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gecirilir.
Ertelenen vergi varliginin kayith dederi, bir kisminin veya tamaminin saglayacag: faydanin
elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig! 6lcude

azaltihir.

Ertelenen vergi varhiklari ve vyukimlalikleri, cari vergi varhiklariyla cari vergi
yukidmlaliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve
yikimlialiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da
Sirket’in cari vergi varlik ve yikimliliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi

durumunda mahsup edilir.

Dogrudan o6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir. Diger taraftan farklara neden
olan islem gelir veya gider olarak Kar Zarar'da muhasebelestirilmis ise bunlarin ertelenmis
vergi etkileri de donem vergisini dizeltici bir sekilde bir vergi geliri veya gideri seklinde

muhasebelestirilir.

Tiurkiye'de mali zararlar bes yil boyunca ileriye tasinarak, eger yeterli kar elde
edilmis ise bu kardan dusiilebilir. Bu nedenle mali zararlar nedeniyle ilerde tasarruf
edilebilecegi beklenen vergi tutari kadar ertelenmis vergi alacaginin dogmasi beklenir ve

muhasebelestirilir.
2.3.8. Kidem Tazminati ve Calisanlara Saglanan Fayda Planlari

Mevcut is Kanunu, sirketi kot davranis disindaki nedenlerle isine son verilen
personel disindaki her personele her bir hizmet yili icin en az 30 ginlik kidem tazminati
0demekle yukimliu tutmaktadir. Bu nedenle sirketin tasidigr toplam vyiki ifade eden
gelecekteki 6demeleri tahmin etmesi ve tahminlerle bulunan 6demelerin iskontoya tabi
tutularak net bugiinki degere getirilmesi gerekmektedir. Sirket boylece bilanco gilini

itibariyle toplam yukiumliligiunin iskonto edilmis net degerini raporlamaktadir.

Sirket buna uygun sekilde, personelin emekliligini doldurdugu giin emekli olacagi
varsayimi ile ileriye yonelik olarak, emekli olduklarinda veya isten cikarildiklarinda
6denecegi tahmin edilen kidem tazminati yakimlaligini bulmaya calisir. Erkeklerde 25
yihini, kadinlarda 20 yilini dolduran personelin emekli olacagi varsayimi yapilir ve kidem
tazminatinin da bu tarihte 6denecegi kabul edilir. Odenecedi tahmini yapilan bu toplam

yukimlialigin icinde personelin bilanco tarihi itibariyle kidemi nedeniyle almaya hak
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kazandig: bélumiin net bu ginki dedgeri kidem tazminati karsiligi olarak bilancoya alinir.
Gecmis donemlerde kidem tazminati almaya hak kazanmadan ayrilan personel sayisinin
toplam personel sayisina oraninin ileriki donemlerde de aynen tekrarlanacagini varsayilir ve
toplam yuk bu oranda azaltilir. Gelecekte 6denecek yukimliligin bilanco gininin degerine
indirgenmesinde kullanilan iskonto orani ise borsada islem goéren uzun vadeli devlet

tahvillerinin ortalamasidir.

iki ddbnem arasinda degisen toplam kidem tazminati yiki, faiz maliyeti, cari dénem
hizmet maliyeti ve aktliaryal kazang¢ ve kayip kisimlarina ayrilir. Faiz Maliyeti; bir 6nceki
hesap doneminde bilanco da yer alan yukimlialigin dénem icinde kullaniminin maliyetidir ve
calismaya devam eden kisilere iliskin yikimlaligun dénem basindaki tutarinin, o yilda
kullanilan iskonto orani ile c¢arpilmis tutaridir. Cari donem hizmet maliyeti ise iginde
bulunulan hesap déneminde calisanlarin calismalari karsiliginda hak ettikleri kidem
tazminatinin 6denecedgi donemde ulasmasi beklenen tutarinin iskonto orani ile bilango
gluniine getirilmesinden kaynaklanan kismidir. Bunun disindaki farklar ise aktiieryal kazancg
ve kayiplari yansitir. Cari donem hizmet maliyeti, personelin calistigi bolim ve fonksiyonu
dikkate alinarak, vya satislarin maliyeti icinde ya da faaliyet giderleri icinde
muhasebelestirilir. Faiz maliyeti; finansal giderler arasinda Kar/Zarar Tablosunda, aktuer
kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirler tablosu ({lizerinden 6z kaynaklarda

raporlanirlar.

Calisanlara normal maas, ikramiye ve diger sosyal fayda 6demeleri disinda, emeklilik
veya isten ayrildiktan sonraki donemlerde 6denmek {izere herhangi bir katki plani da

bulunmamaktadir.
2.3.9. Netlestirme

Finansal varhiklar ve yukimluliukler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net
olarak 6denmesi veya tahsilinin mimkin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiakimlalagin
yerine getirilmesinin es zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile

gosterilirler.
2.3.10. Hisse Basina Kazang

Dénem net karinin ilgili oldugu dénemin agirlikli ortalama hisse sayisina bolimu ile

bulunan tutardir. Sirketin 18.300.000 adet hissesi bulunmaktadir.( 31.12.2013: Agirhikh
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ortalama hisse sayisi 18.300.000 adet). ilgili dénemde béliinme veya sulandirma meydana

gelmemistir.
2.3.11. iliskili Taraflar

Sirket’in iliskili taraflari, hissedarlik, s6zlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri
yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede
etkileyebilen kuruluslari kapsamaktadir. Ekteki konsolide finansal tablolarda Sirket’in
hissedarlari ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan sirketlerle, bunlarin kilit yonetici

personeli ve iliskili olduklari bilinen diger sirketler, iliskili taraflar olarak tanimlanmistir.
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iliskili sayihir:

i) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolaylh olarak bir veya birden fazla araci

yoluyla:
- Sirket’i kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi ya da

-Sirket ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is

dalindaki bagh ortakliklar dahil olmak tzere);

- Sirket Uzerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi veya Sirket

lizerinde ortak kontrole sahip olmasi;
ii) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi;
iii) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;
iv) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir lGyesi olmasi;

v) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile

lyesi olmasi;

vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya (iv) ya
da (v) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy

hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi veya

vii) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin calisanlarina

isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi gerekir.

iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya

da yukumluluklerin bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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Bu kapsamda; sirketin ortaklarinin kontroli altinda olan Meram Yayincilik San. Tic.
A.S., Prizma Pres Matbaa Yay. San. Tic. A.S. ve Mercek Yayincilik Tic. Ve San. Ltd. Sti. iliskili

sirket kabul edilmektedir.
2.3.12.Nakit Akimin Raporlanmasi

Sirket net varhiklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve
zamanlamasini degisen sartlara gore yonlendirme vyetenegi hakkinda mali tablo
kullanicilarina bilgi vermek Uzere, nakit akim tablolarini diizenlemektedir. isletme
faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde
(duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigr ve elde ettigi nakit akimlarini

gosterir.

Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandigi
kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit
ve banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiksek likiditeye

sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir.
2.3.13.STOKLAR

isin normal akisi icinde satilmak icin elde tutulan, satilmak lzere iretilmekte olan ya
da lUretim siirecinde ya da hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde
bulunan varhklarin goésterildigi  kalemdir. Verilen siparis avanslari ilgili  stok

muhasebelestirilinceye kadar “pesin 6denmis giderler” olarak siniflandirilir.

Stoklar, maliyeti ve net gerceklesebilir degerin disik olani ile degerlenmektedir.
Stoklarin maliyeti; tim satin alma maliyetlerini, donustiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut
durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin
doniustirme maliyetleri; direkt iscilik giderleri gibi, Uretimle dogrudan iliskili maliyetleri
kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule donustiirilmesinde katlanilan
sabit ve degisken genel lretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlari da

icerir.

Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis
fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi gerceklestirmek icin yiklenilmesi gereken

tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklar finansal tablolarda,
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kullanimlari veya satis sonucu elde edilmesi beklenen tutardan daha yiksek bir bedelle

izlenemez. Maliyetlerin kullanim veya satis sonucu elde edilecek tutardan yiuksek olmasi

durumunda, stok deger dusukligu karsiligi ayrilir (Not 13).

NOT 3 - iSLETME BIRLESMELERI

Bilanco dénemi itibariyle herhangi bir birlesme s6z konusu degildir.

NOT 4 - IS ORTAKLIKLARI

Sirketin her hangi bir is ortakligi bulunmamaktadir.

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur. (31.12.2013: Yoktur.)

NOT 6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.03.2014 31.12.2013

Kasa 322.707 204.365
-TL 322.707 204.365
-EURO - -

Bankalar 268.484 256.741
-Vadesiz Mevduat 236.614 129.976
-Kredi Karti Alacaklari 31.870 126.765

Likit Fonlar 25.413 42.319

TOPLAM 616.604 503.425

Mevduat hesaplari icinde; is Bankasi’nda bulunan yatirim hesabi (33.250 TL) ve fon

hesabi (25.413,26 TL) blokelidir.

(31.12.2013: Mevduat hesaplari icinde; Albaraka Tirk Katilim Bankasi’nda bulunan

mevduat hesabi (14.357,24 TL) ve is Bankasi yatirim hesabi (30.500,00 TL) blokelidir.

NOT 7- FINANSAL YATIRIMLAR

Yoktur. (31.12.2013: Yoktur.)
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NOT 8-FINANSAL BORCLAR

(Tlm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Kisa Vadeli Finansal Borglar 31.03.2014 31.12.2013
Ort. Faiz Ort. Faiz
Orani (%) ) Orani (%) )
-TL Banka Kredileri 8,28-16,00 14.489.730 8,28-14,52 7.357.520
-USD Banka Kredileri 3,96-7,50 243.512 3,84-7,50 1.400.119
-EURO Banka Kredileri 3,00-6,00 7.183.375 3,00-6,00 886.209
-EURO Leasing Borcu 5,10-7,72 512.002 5,10-7,72 661.328
-USD Leasing Borcu 6,20-6,79 96.296 6,20-6,79 124.129
-Faiz Tahakkuklari 280.027 93.895
TOPLAM 22.804.942 10.523.200
Uzun Vadeli Finansal Borglar
-TL Banka Kredileri 8,28-16,00 12.597.185 8,28-14,52 9.180.678
-USD Banka Kredileri 3,96-7,50 365.633 3,84-7,50 712.700
-EURO Banka Kredileri 3,00-6,00 - 3,00-6,00 2.827.491
-EURO Leasing Borcu 5,10-7,72 1.330.104 5,10-7,72 1.298.845
-USD Leasing Borcu 6,20-6,79 294.573 6,20-6,79 287.094
TOPLAM 14.587.495 14.306.808
Borglarin vadelerine iliskin bilgiler dipnot 34’ de verilmektedir.
NOT 9- DIGER FINANSAL YUOKUMLULUKLER
Yoktur. (31.12.2013: Yoktur.)
NOT 10-TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Ticari Alacaklar (Kisa Vadeli) 31.03.2014 31.12.2013
Alicilar 15.073.646 18.631.903
Alacak Senetleri 20.006.067 10.890.569
Alacak Senetleri Reeskontu (-) (873.958) (399.110)
Supheli Ticari Alacaklar 2.332.567 2.336.155
Sipheli Ticari Alacak Karsihgi (-) (2.332.567) (2.336.155)
Diger Ticari Alacaklar -
TOPLAM 34.205.755 29.123.362
Ticari Borglar (Kisa Vadeli) 31.03.2014 31.12.2013
Saticilar 17.189.471 7.548.111
Borg Senetleri 23.612.978 26.526.066
Bor¢ Senetleri Reeskontu (-) (462.956) (298.054)
Diger Ticari Borglar 259.673 377.482
iliskili Taraflara Borclar 1.999.523 1.604.667
TOPLAM 42.598.689 35.758.272
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Ticari Alacaklar (Uzun Vadeli) 31.03.2014 31.12.2013
Alacak Senetleri - 401.358
Alacak Senetleri Reeskontu (-) - (39.831)
TOPLAM 361.527

Ticari Alacaklarin ve Borclarin tahakkuk etmis finansman gideri icin kullanilan faiz
orani yilhk % 10,80 dir. Alacaklarin ortalama vadesi 120 gindir. Alinan ceklerin

19.343.489,93 TL’ lik kismi teminat olarak verilmistir.

(31.12.2013: Ticari Alacaklarin ve Borclarin tahakkuk etmis finansman gideri icin
kullanilan faiz orani yillik % 10,80’ dir. Alacaklarin ortalama vadesi 120 giundir. Alinan

ceklerin 10.767.930,66 TL’ lik kismi teminat olarak verilmistir.)

Sirketin iliskili taraflara olan borclari, dipnot 33’de detayl olarak aciklanmistir.

NOT 11-DIiGER ALACAKLAR VE BORGLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.03.2014 31.12.2013
Verilen Depozito ve Teminatlar 32.244 13.686
TOPLAM 32.244 13.686
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.03.2014 31.12.2013
Verilen Depozito ve Teminatlar 9.909 9.909
TOPLAM 9.909 9.909
Kisa Vadeli Diger Borglar 31.03.2014 31.12.2013
Ortaklara Borclar 732.995 2.225.832
Diger Cesitli Borglar 8.294 77.575
Odenecek Vergi ve Fonlar 16.804 279.589
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 42.521 54.907
TOPLAM 800.614 2.637.903

Sirketin iliskili Taraflara Diger Borclari olup, dipnot 33’de detayli olarak aciklanmistir.

NOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR

Yoktur. (31.12.2013: Yoktur.)
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NOT 13-STOKLAR

(Tlm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

31.03.2014 31.12.2013
ilk Madde ve Malzeme 21.172.544 22.033.531
Yari Mamul 14.740.078 -
Mamul 318.576 329.076
Ticari Mallar 199.149 201.705
TOPLAM 36.430.347 22.564.312

Stoklar maliyet bedeli ile degerlenmistir. Stok deger dusukligi bulunmamaktadir.

Stoklar icin vyaptirilmis bulunan sigorta teminat tutari 7.150.000 TL’dir. (31.12.2013:

7.150.000 TL)

NOT 14-0OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur. (31.12.2013: Yoktur.)
NOT 15- YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur. (31.12.2013: Yoktur.)

NOT 16-MADDI DURAN VARLIKLAR
DURAN VARLIKLAR 01.01.2014 Girisler Cikislar 31.03.2014
Arsalar 1.800.000 3.749 - 1.803.749
Yeraltl ve Yerusti Duzenleri 8.555 - - 8.555
Binalar 14.180.452 248.613 - 14.429.065
Tesis, Makine ve Cihazlar 16.313.892 211.790 (129.610) 16.396.072
Tasitlar 800.021 18.000 - 818.021
Demirbaslar 470.054 38.676 - 508.730
Yapilmakta Olan Yatirimlar - -
TOPLAM 33.572.974 520.829 (129.610) 33.964.192

Dénem

BiRIKMiS AMORTISMANLAR 01.01.2014 Gideri Cikislar 31.03.2014
Yeralti ve Yeriustiu Diuizenleri 4.211) (143) - (4.354)
Binalar (291.743) (71.747) - (363.490)
Tesis, Makine ve Cihazlar (6.511.481) (354.714) 3.240 (6.862.954)
Tasitlar (442.806) (30.141) - (472.948)
Demirbaslar (315.545) (10.841) - (326.386)
TOPLAM (7.565.786) (467.586) 3.240 (8.030.132)
Maddi Duran Varliklar (Net) 26.007.188 25.934.060
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Maddi Duran Varliklar, cari dénem amortisman giderlerinin toplami 467.586 TL’dir.

Bu tutarin 397.065 TL tutarindaki kismi satislarin maliyetine, 30.790 TL’si Pazarlama, Satis

ve Dagitim Giderlerine ve 39.732 TL’si Genel Yonetim Giderlerine dahil edilmistir.

Rapor tarihi itibari ile Binalar ve Arsalar Gzerinde 15.920.000 TL ve 5.000.000 USD

tutarinda ipotek bulunmaktadir.

Varlik deger dusikligi testine tabi tutulmayi gerektiren bir duruma rastlanmamistir.

Rapor tarihi itibari ile maddi duran varliklar Gizerinde 20.201.700 TL tutarinda sigorta

teminati bulunmaktadir.

DURAN VARLIKLAR 01.01.2013 Girisler Cikislar 31.12.2013
Arsalar 3.950.000 - (2.150.000) 1.800.000
Yeralti ve Yeristl Dizenleri 8.555 - - 8.555
Binalar 2.430.523 11.749.929 - 14.180.452
Tesis, Makine ve Cihazlar 12.273.369 4.104.534 (64.011) 16.313.892
Tasitlar 644.406 165.785 (10.170) 800.021
Demirbaslar 359.299 110.755 - 470.054
Yapilmakta Olan Yatirimlar 7.520.327 2.079.602 (9.599.929) -
TOPLAM 27.186.479 18.210.605 (11.824.110) 33.572.974
Dénem
BiRIKMiS AMORTISMANLAR 01.01.2013 Gideri Cikiglar 31.12.2013
Yeraltl ve Yerusti Duzenleri (3.641) (570) - (4.211)
Binalar (102.672) (189.071) - (291.743)
Tesis, Makine ve Cihazlar (5.281.052) (1.258.176) 27.747 (6.511.481)
Tasitlar (352.453) (100.523) 10.170 (442.806)
Demirbaslar (288.493) (27.052) - (315.545)
TOPLAM (6.028.311) (1.575.392) 37.917 (7.565.786)
Maddi Duran Varliklar (Net) 21.158.168 26.007.188

Maddi Duran Varliklar, 2013 yili amortisman giderlerinin toplami 1.575.392 TL’dir.

Bu tutarin 1.376.217 TL tutarindaki kismi satislarin maliyetine, 95.133 TL’si Pazarlama, Satis

ve Dagitim Giderlerine ve 104.042 TL’si Genel Yonetim Giderlerine dahil edilmistir.

Rapor tarihi itibari ile Binalar ve Arsalar tGzerinde 15.920.000 TL ve 5.000.000 USD

tutarinda ipotek bulunmaktadir.

Varlik deger dusikligu testine tabi tutulmayi gerektiren bir duruma rastlanmamistir.
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01.01.2014 - 31.03.2014

(Tlm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

2013 donem sonu itibari ile maddi duran varliklar tGizerinde 26.273.740 TL tutarinda

sigorta teminati bulunmaktadir.

NOT 17- MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

DURAN VARLIKLAR 01.01.2014 Girigler Cikislar 31.03.2014

Haklar 116.078 - - 116.078
Dénem

BiRIKMiIS AMORTISMANLAR (-) 01.01.2014 Gideri Cikislar 31.12.2013

Haklar (88.243) (1.211) - (89.455)

Maddi Olmayan Duran

Varliklar (Net) 27.835 26.623

DURAN VARLIKLAR 01.01.2013 Girisler Cikislar 31.12.2013

Haklar 93.644 22.433 - 116.078
Dénem

BIRIKMIS AMORTISMANLAR (=) 01.01.2013 Gideri Cikislar 31.12.2013

Haklar (66.219) (22.024) - (88.243)

Maddi Olmayan Duran

Varliklar (Net) 27.425 27.835

Maddi Olmayan Duran Varliklar amortisman giderinin tamami Genel

Giderlerinde muhasebelestirilmistir.

NOT 18-KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLOLOKLER

Sirket’ in sarta bagl varligi bulunmamaktadir. (31.12.2012: Yoktur.)

Sirket tarafindan verilen Teminat, Rehin ve ipoteklerin dagilimi asagidaki gibidir;

Verilen Teminat Rehin ve

ipotekler TL usD EURO Karsiliklari
31.03.2014 44.575.265 5.000.000 - 55.524.265
31.12.2013 35.549.571 5.000.000 - 46.221.071

Yonetim
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Verilen teminatlarin 9.037.150 TL’si ihalelere katilim icin verilen teminat
mektuplarindan, kalan kisim kredilere teminat olarak verilmis ipotek, cek ve senetlerden

olusmaktadir.

(31.12.2013: Verilen teminatlarin 8.565.605 TL’si ihalelere katilim icin verilen
teminat mektuplarindan, kalan kisim kredilere teminat olarak verilmis ipotek, cek ve

senetlerden olusmaktadir.)
NOT 19- TAAHHUTLER

Yoktur. (31.12.2013:Raporun hazirlanma tarihi itibari ile teslimi yapilmamis ihale isi

yukimlaliga tutar; 6.711.547 TL + KDV’dir.)
NOT 20-CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kidem Tazminati Karsihigi: Sirket tim personelinin erkeklerde 25, kadinlarda 20 vyil
calisarak kidemi doldurdugunda emekli olacagini varsayar. Bilanco tarihi itibariyle kazandigi kidem
tazminatinin emekli olacagi tarihe kadar yillik % 10 oraninda (calisanlarin lcretine yapilacak zam)
artacagini varsayar. Yine is Kanunlarina gére, kidem tazminatinin Gst sinirinin da her yil ayni
oranda artacagi varsayilir. Boylece emekli oldugunda, alacagr kidem tazminatinin, bilanco
tarihindeki kidemine uygun kismini bulur. Bu tutarda devlet tahvillerinin uzun vadelilerinde
31.03.2014 tarihinde borsada gerceklesen ortalama faiz orani olan % 10 (31.12.2013: % 9,50 )

esas alinarak, emekliligine kalan siireye uygun sekilde iskontoya tabi tutulur.

Donem Giderinin, 25.560 TL’si Satislarin Maliyetinde, 814 TL’si Pazarlama Satis Dagitim
Giderlerinde, 3.530 TL’si ise Genel Yonetim Giderlerinde muhasebelestirilmistir. Aktlieryal kazancg
kayiplar 6z kaynaklar icinde siniflanmistir. (31.12.2013: Dénem Giderinin 137.230 TL’si Uretim
Maliyetlerinde, 3.780 TL’si Pazarlama Satis Dagitim Giderlerinde, 16.119 TL’si ise Genel Yonetim
Giderlerinde muhasebelestirilmistir. Aktleryal kazanc kayiplar diger kapsamli gelirler icinde

siniflanmistir.

Emekli olmasi mimkiin iken hala calismaya devam edenler ile emekli olduktan sonra

calismaya devam edenlerin bilanco tarihinde ayrilacagi varsayilmistir.
Kidem tazminati tutari, her yil yeniden belirlenen bir Gst sinira tabidir.

Bu hesaplar sirasinda kidem tazminatina esas lcretin tst siniri dikkate alinmistir. Bu Gst

sinir 01.01.2014 tarihinden itibaren gecerli olan 3.438,22 TL’dir. (31.12.2013: Bu hesaplar
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sirasinda kidem tazminatina esas Ucretin Ust siniri dikkate alinmistir. Bu dst sinir 01.01.2014

tarihinden itibaren gecerli olan 3.438,22 TL’dir.)

Kidem tazminati karsilik hesaplarindaki gelismeler asagidaki gibidir:

Kidem Tazminati Karsiligi 31.03.2014 31.12.2013
Dénem Basi 321.665 325.664
isten Ayrilanlara Yapilan Odemeler (35.172) (45.133)
Faiz Maliyeti 7.063 24.348
Cari Dénem Hizmet Maliyeti 29.904 157.129
Aktieryal Kazanc / Kayip (8.001) (140.343)
Dénem Sonu 315.459 321.665
NOT 21- DIGER DONEN VARLIKLAR
Diger Dénen Varliklar 31.03.2014 31.12.2013
Devreden KDV 568.116 38.586
Personel Avanslari 12.984
TOPLAM 581.100 38.586

NOT 22- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORGLAR

31.03.2014 31.12.2013
Personele Borclar 8.284 28.402
TOPLAM 8.284 28.402

NOT 23- PESIN ODENMI$ GiDERLER

Kisa Vadeli 31.03.2014 31.12.2013
Verilen Siparis Avanslari 5.009.070 5.327.771
Gelecek Aylara Ait Giderler 24.114 25.276
TOPLAM 5.033.184 5.353.047
Uzun Vadeli 31.03.2014 31.12.2013
Gelecek Yillara Ait Giderler 1.504 -
TOPLAM 1.504 -
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NOT 24- ERTELENMIS GELIRLER

(Tlm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Ertelenmis Gelirler 31.03.2014 31.12.2013
Alinan Siparis Avanslari 969.862 821.408
TOPLAM 969.862 821.408
NOT 25-0ZKAYNAKLAR
31.03.2014 31.12.2013
Pay Pay
Hissedarlar Orani (%) Pay Tutari Orani (%) Pay Tutari
Ali Keles 16,26 2.975.000 16,26 2.975.000
Celalettin Keles 15,97 2.923.400 15,97 2.923.400
Rasit Kuru 7,01 1.283.195 10,71 1.959.476
Metin Kuru 3,28 600.000 3,28 600.000
Meliha Bahar Keles 0,28 51.600 0,28 51.600
Halka Acik 57,20 10.466.805 53,50 9.790.524
TOPLAM 100 18.300.000 100 18.300.000
Hisse Senedi [hrac Primleri
31.03.2014 31.12.2013
Hisse Senedi Satis Hasilati 11.520.000 11.520.000
Artan Sermaye Tutari (3.600.000) (3.600.000)
Toplam lhrag¢ Primi 7.920.000 7.920.000
Hisse Senedi ihrac Giderleri (-) (513.085) (513.085)
Sermayeye ilave Edilen Kisim (-) (6.100.000) (6.100.000)
Net Hisse Senedi lhrac Primi 1.306.915 1.306.915

Deder Artis Fonlari

Maddi Duran Varliklar Deger Artis Fonu hesaplamasi asagidaki sekilde olusmustur;

MDV Deger Artis Fonu
MDV’ nin Degerlenmis Degeri

Degerleme Oncesi Kayith Deger (-)

Deger Artisi
Hesaplanan Ertelenen Vergi (-)
Deger Artis Fonu (Net)

31.03.2014 31.12.2013
4.170.000 4.170.000
(1.952.593) (1.952.593)
2.217.407 2.217.407
(368.481) (368.481)
1.848.926 1.848.926
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Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31.03.2014 31.12.2013
Yasal Yedekler 112.896 112.896
Stati Yedekleri 167.631 167.631
TOPLAM 280.527 280.527

Onceki dénem karlarindan kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis

yedeklerdir.

Aktieryal Kazang ve Kayiplar

Sirket, kidem tazminati hesaplamasinda ortaya c¢ikan Aktleryal Kazang¢ ve Kayiplari
o6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirmistir. Ayrica donemler icerisinde meydana gelen
degisimleri de Diger Kapsamli Kar Zararlar Tablosuna yansitmistir.

31.03.2014 31.12.2013
Dénem Basi (30.210) (142.484)
Doénem ici Kazang / Kayip 8.001 140.343
Ertelenen Vergi Etkisi (1.600) (28.069)
Aktieryal Kazang / Kayip (23.809) (30.210)
Gecmis Yillar Kar ve Zararlari (<)
31.03.2014 31.12.2013
Doénem Basi Sirket Kari/Zarari (241.716) 1.288.365
Dénemde Ayrilan Kisitlanmis Yedekler - (173.654)
Net (241.716) 1.114.711
Onceki Dénem (1.358.865) (2.473.576)
Gecmis Yillar Kar/Zararlari (1.600.581) (1.358.865)
NOT 26-SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
31.03.2014 31.03.2013
Satis Gelirleri
Yurtici Satislar 19.120.663 12.224.433
Yurtdisi Satislar 398.690 44.101
Diger Gelirler 20.435 21.362
Toplam Gelirler 19.539.788 12.289.896
Satistan iadeler (-) (386.125) (285.070)
Net Satislar 19.153.663 12.004.826
Satislarin Maliyeti (-) (18.381.969) (10.598.075)
Briit Satis Kari 771.694 1.406.751
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Diger Gelirlerin tamami SGK Tesviklerine aittir.

Satislarin Maliyetinin dagilimi ise asagidaki gibidir;

(Tlm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Satiglarin Maliyeti (-) 31.03.2014 31.03.2013
ilk Madde Malzeme Giderleri 14.522.061 2.846.417
iscilik Giderleri 462.977 186.940
Genel Uretim Giderleri 1.016.809 891.307
Yari Mamul Degisimi (14.740.078) 240.350

Uretilen Mamul Maliyeti 1.261.769 4.165.014
Mamul Degisimi 10.500 37.917

Satilan Mamul Maliyeti 1.272.269 4.202.931

Satilan Ticari Mal Maliyeti 17.109.700 6.395.144

Satislarin Maliyeti 18.381.969 10.598.075

Satislarin Maliyetine verilen Amortisman Gideri tutari 397.065 TL, Kidem Tazminati

Karsihk Gideri 25.560 TL’dir. (31.03.2013: Uretim Maliyetlerine verilen Amortisman Gideri tutari

275.868 TL, Kidem Tazminati Karsilik Gideri 20.761 TL’dir.)

NOT 27- FAALIYET GIDERLERI (-)

31.03.2014 31.03.2013
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 416.308 351.583
Genel Yénetim Giderleri 374.351 490.613
TOPLAM 790.659 842.196
NOT 28-NITELIKLERINE GORE GIDERLER (-)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri ve Genel Yénetim Giderlerinin

siniflandirmasi ise su sekildedir;

Niteliklerine

31.03.2014 31.03.2013
Personel Giderleri 145.750 90.378
Kidem Tazminati Giderleri 4.344 4.077
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler 413.506 328.929
Vergi Resim Harclar 8.398 249.926
Amortisman ve itfa Giderleri 71.733 30.034
Diger Giderler 146.928 138.852
Toplam Faaliyet Giderleri 790.659 842.196
Satislarin Maliyeti 18.381.969 10.598.075
TOPLAM 19.172.628 11.440.271

gore
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Kidem Tazminati dénem giderinin; 25.560 TL’si Satislarin Maliyetinde, 814 TL’si
Pazarlama Satis Dagitim Giderlerinde, 3.530 TL’si ise Genel Yonetim Giderlerinde
muhasebelestirilmistir. Aktleryal kazan¢ kayiplar 6z kaynaklar icinde siniflanmistir. Faiz maliyeti

ise finansal giderler icinde siniflandiriimistir.

(31.03.2013: Kidem Tazminati Donem Giderinin 815 TL’ si Pazarlama Satis Dagitim
Giderlerinde, 3.262 TL’ si ise Genel Yonetim Giderlerinde muhasebelestirilmistir. Aktieryal kazang

kayiplar 6zkaynaklar icinde siniflanmistir.)

Cari dénem amortisman giderinin; 397.065 TL tutarindaki kismi satislarin
maliyetine, 30.790 TL’si Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderlerine ve 40.943 TL’si Genel

Yonetim Giderlerine dahil edilmistir.

(31.03.2013: Donem amortisman giderlerinin toplami 305.903 TL’dir. Bu tutarin 275.868
TL tutarindaki kismi satislarin maliyetine, 13.804 TL pazarlama, satis ve dagitim giderlerine ve

16.231 TL'si genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.)

NOT 29 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

Diger Faaliyet Gelirleri 31.03.2014 31.03.2013
Konusu Kalmayan Karsiliklar 3.588 3.180
Hisse Senedi Degerleme Farklari - 18
Duran Varlik Satis Gelirleri 3.240 2.920
Nakliye Gelirleri 163.974 450
Ucretsiz Alinan Kalip Bedelleri - 106.098
Bedelsiz Numune Gelirleri 12.639 -
Sigorta Hasar Tazmin Geliri 14.300 -
Diger Gelirler 7.821 1.066
TOPLAM 205.562 113.732
NOT 30-FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
Finansal Gelirler 31.03.2014 31.03.2013
Faiz Gelirleri 544.078 174.725
Menkul Kiymet Satis Kari/Deger Artisi 584 832
Kur Farki Gelirleri 2.696.943 98.836
Reeskont Faiz Gelirleri 902.009 -
TOPLAM 4.143.614 274.393
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Finansal Giderler (-) 31.03.2014 31.03.2013
Kur Farki Giderleri (-) 883.182 70.318
Reeskont Faiz Gideri (-) 1.172.043 -
Faiz Giderleri (-) 1.095.158 618.899
Kidem Tazminati Faiz Gideri (-) 7.063 26.089

3.157.446 715.306

NOT 31-VERGI VARLIK ve YOKUMLULUKLERI ile VERGI GIDERLERI

Yoktur. (31.03.2013: Sirketin donem icinde mali karindan hesaplanan kurumlar vergisi

karsiligr 29.139 TL’ dir.)

31.03.2014 31.12.2013
Hesaplanan Kurumlar Vergisi Karsiligi - (29.139)
Ertelenmis Vergi Geliri/ Gideri (346.598) (38.650)
TOPLAM (346.598) (67.789)

Ertelenmis Vergi Varlik ve Yikidmliilikleri

Ertelenen vergiye iliskin aciklamalar 2.3.7.2. nolu dipnotta aciklanmistir.

31.03.2014

ERTELENEN VERG/ VARLIKLAR/ Ertelenen Vergi
Dénem Kar/Zararinda Muhasebelestirilenler Gegici Farklar Varhgi/Yukimlalagi
Duran Varliklarin Kayitl Deger ile Vergi

Matrahlari Farki 2.357.754 471.551
Kidem Tazminati 285.700 57.140
Siipheli Alacak Karsiliklar 1.739.655 347.931
Alacaklarin iskonto Gideri 873.960 174.798
Faiz Tahakkuku 313.235 62.647
Kur Farki Gideri 62.625 12.525

Ozkaynaklarda Muhasebelestirilenler
Aktieryal Kazang ve Kayiplar 29.759 5.952
Toplam 5.662.688 1.132.544
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ERTELENEN VERG/I YOKOMLULUKLER/
D6énem Kar/Zararinda Muhasebelestirilenler

(Tlm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Borclarin iskonto Geliri (462.956) (92.591)
Gelir Tahak. (2.595.750) (519.150)
Duran Varlik Satis Diizeltmesi (810) (162)
Ozkaynaklarda Muhasebelestirilenler

Duran Varlik Yeniden Degerleme Farklari (2.217.407) (368.481)
Toplam (5.276.923) (980.384)
Ertelenen Vergi Varhgi/Yikuamliligii(Net) 152.160

31.12.2013

ERTELENEN VERGI VARLIKLAR/
Donem Kar/Zararinda Muhasebelestirilenler

Gecici Farklar

Ertelenen Vergi
Varhigi/Yukiamlaltigi

Duran Varliklarin Kayitli Deger ile Vergi

Matrahlari Farki 2.357.305 471.461
Kidem Tazminati 283.905 56.781
Supheli Alacak Karsiliklari 1.723.245 348.649
Alacaklarin iskonto Gideri 438.935 87.787
Kredi Karti Alacaklari iskonto Gideri 110 22
Kredi Faiz Tahakkuku 96.275 19.255
Kur Farki Gideri 2.280.465 456.093
Ozkaynaklarda Muhasebelestirilenler

Aktleryal Kazang ve Kayiplar 37.760 7.552
Toplam 7.237.830 1.447.600
ERTELENEN VERG/ YUKUMLULUKLERI

Dénem Kar/Zararinda Muhasebelestirilenler

Borclarin iskonto Geliri (298.055) (59.611)
Gelir Tahakkuku (2.595.750) (519.150)
Ozkaynaklarda Muhasebelestirilenler

Duran Varlik Degerleme Farklari (2.217.407) (368.481)
Toplam (5.111.212) (947.242)
Ertelenen Vergi Varhigi/Yikuamlaligii(Net) 500.358

Maddi duran varliklarin degerlemesi sonucu olusan ve deger artis fonu ile

iliskilendirilen 2.217.407 TL tutarinin ertelenmis vergi yukimluligu Kar/Zarar Tablosu ile
iliskilendirilmemistir. Bu tutar 6z kaynaklarda yer alan deger artis fonundan distlmis ve ilgili

dénemde Diger Kapsamli Gelirler Tablosunda goésterilmistir.

Aktuer kazanc ve kayiplar ile buna iliskin ertelenen vergi de diger kapsamli gelirler

tablosu Uzerinden 6z kaynaklarda raporlanmistir.
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NOT 32- HISSE BASINA KAZANC

31.03.2014 31.03.2013

Net Donem Kari/Zarari 826.167 169.585

Hisselerin Agirlikli Ortalama Sayisi 18.300.000 18.300.000

Hisse Basina Diisen Kar/Zarar 0,045 0,009

NOT 33- iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI

lliskili Taraflara Borclar 31.03.2014 31.12.2013
Ortaklara Borglar 732.995 2.225.832
Alinan Avanslar 1.999.523 1.604.666
Meram Yayincilik San. Tic. A.S. Avansi 1.245.290 1.288.689
Prizma Pres Matbaa Yay. San. Tic. A.S. Avansi 304.205 315.949
Mercek Yayincilik Tic. ve San. Ltd. Sti. 450.028 28
Toplam 2.732.518 3.830.498
iliskili Taraflardan Mal ve Hizmet Alimlari 31.03.2014 31.12.2013
Meram Yayincilik San. Tic. A.S. - -
Prizma Pres Matbaa Yay. San. Tic. A.S. - 2.095.341
Toplam - 2.095.341
iliskili Taraflara Mal ve Hizmet Satislari 31.03.2014 31.12.2013
Meram Yayincilik San. Tic. A.S. - -
Prizma Pres Matbaa Yay. San. Tic. A.S. 11.744 1.911.933
Mercek Yayincilik Tic. Ve San. Ltd. Sti. - -
Toplam 11.744 1.911.933

Dénem icinde Yénetim ve Denetim Kurullarina 44.945 TL 6deme yapilmistir. iliskili taraflarla

ilgili olarak alinan ve verilen teminat bulunmamaktadir.

(31.12.2013: D6nem icinde Yénetim ve Denetim Kurullarina 158.419 TL 6deme yapilmistir.

iliskili taraflarla ilgili olarak alinan ve verilen teminat bulunmamaktadir.)
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NOT 34- FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI

Sermaye Risk Yonetimi

Sirketin sermayeyi yonetmekteki amaci, hisse basina diisen kari yillar itibariyle artirabilmektir.
Bu amacgla, biylime ve faaliyet hacmini artirma hedefi vardir. Sirketimiz; hisse fiyatlarinin yikselmesini
sermaye yonetiminin basarisi olarak gérmektedir. Bliyimeyi sirketin kendi yarattigi ic fonlar kadar dis
kaynaklara dayali olarak da yerine getirir. Ornegin 2012 yilinda baslayan yatinm icin ortaklardan
sermaye tedariki seklinde bir politika izlememis, tamamen ic kaynaklara ve banka kredilerine
yonelmistir. Boylece tedaviil eden hisse sayisinin yiikselmesi 6nlenmistir. Ancak borclanma politikasi

izlenirken, bor¢/6z kaynaklar arasindaki dengeyi de korumaya calismaktadir.

Bu oran net borcun toplam 6z sermayeye bolliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit
benzeri degerlerin toplam borg¢ tutarindan (bilancoda gosterilen kredileri, ticari ve diger borglari icerir)

dusilmesiyle hesaplanir.

31.03.2014 31.12.2013
Toplam Borglar 82.085.345 64.397.658
Nakit ve Nakit Benzerleri (616.604) (503.425)
Net Borg 81.468.741 63.894.233
Toplam Ozkaynak 20.938.145 20.105.577
Net Bor¢/Ozsermaye Orani 3,8909 3,1779

Sirket yoOnetimi, mevcut borglarin yonetilebilmesi icin daha yiiksek tutarda karlihk ve

o6zkaynak diizeyine ulasmayi hedeflemektedir.

Sirket’in cari déonem sermaye risk ydnetimi stratejisi, dnceki dénemlere gére farkliik arz

etmemektedir.

Fiyat Riski

Sirketin fiyat riski alim satimini yaptigi kagit fiyatlarinda meydana gelen oynamadan
kaynaklanmaktadir. Hammadde niteligindeki degisik ebat ve gramajlardaki kagit hem fiyat, hem de
zamaninda tedarik edilememe riskini tasimaktadir. Sirket, bu riski sezon baslarinda (yilin ilk aylarinda)
toplu alim sozlesmeleri ile c6zmeye calismaktadir. Sezon basinda kagit fabrikalari ile, yabanci para
cinsinden, belirli miktarda ve tiirde kagitlarin yil icinde teslimi icin anlasmalar yapilmakta ve bedeli
vadeli ceklere baglanmaktadir. Boylece sirket yil icinde (sezonda) fiyat artislarindan korundudu gibi

hammadde tedarik sikintisindan da kurtulmus olmaktadir.
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Sirket, portfoylinde bulunan yatirnm fonlarinda meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol

acacagi piyasa riskine maruz kalmaktadir. 31.03.2014 itibariyle bu fonlarda % 10’ luk bir artis/azalis

olmasi ve diger tum degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda sirketin net kar/zararinda ve dolayisiyla

6z kaynaklarda 2.541 TL artis/azalis olusmaktadir. (31.12.2013: 4.232 TL)

Kredi Riski

Musterilere vadeli mal satisi yapmak, diger kisi ve kurumlara borc vermek, kefil olmak,

bankalara mevduat yapmak kredi riskinin kaynaklarini teskil etmektedir. Miisterilerden olan alacagin bir

kismi banka kredi kartina (pos makinesi slipleri) baglanarak garanti altina alinmis olmaktadir. Onemli

bir kismi icinde alacak senedi alinmakta, senet kefile baglanmaktadir. Ancak yine énemli bir kismi

tamamen teminatsiz verilebilmektedir. Bu alacaklarin geri donisiiniin garanti altina alinabilmesi icin

piyasa kosullarina gére mimkin oldugunca vadesi kisa tutulmaya calisilmakta; piyasada belirli bir

taninmishgr olan kisi ve isletmelere satis yapilmaya calisiimaktadir. Kredi verildikten (mal teslimi

yapildiktan) sonra da durumlari devamli izlenmekte ve borclunun kredibilitesi kontrol altinda tutulmaya

calisiimaktadir. Bu misterilerden ek teminatlar alinamamaktadir.

Kredi riskine maruz varliklarin gérinimi asagidaki gibidir.

Alacaklar
Cari Dénem Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iligkili iliskili Bankalardaki Likit
(31.03.2014) 3 Diger Taraf ? Diger Taraf
Taraf Taraf Mevduat Fonlar
Raporlama tarihi itibariyle 34.205.755 32.244 236.614 25.413
maruz kalinan azami kredi riski ' ' ' ' '
A.Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikligiine ugramanmus 34.205.755 32.244 236.614 25.413
varliklarin net defter degeri
B. Deger diisiikliigiine ugrayan ) _ _
varliklarin net defter degerleri
-Vadesi gecmis(briit defter degeri) 2.332.567 - - -
-Deger dusukliigii (-) (2.332.567) - - -
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Alacaklar
Onceki Dénem Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iligkili iliskili Bankalardaki Likit
(31.12.2013) ¥ Diger Taraf 3 Diger Taraf

Taraf Taraf Mevduat Fonlar
Raporlama tarihi itibariyle 29.484.889 . 23.595 120976 | 42319
maruz kalinan azami kredi riski
A.Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikligline ugramamis 29.484.889 - 23.595 129.976 42.319
varliklarin net defter degeri
B. Deger diisiikliigiine ugrayan i i i i
varliklarin net defter degerleri
-Vadesi gecmis(briit defter degeri) 2.336.155 - - - -
-Deger diistikligii (-) (2.336.155) - - - -

Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin borclarindan kaynaklanan yikimlilukleri, nakit veya baska bir

finansal arac vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir.Sirket yonetimi,

onceki

yillarda

oldugu gibi yeterli miktarda nakit saglamak ve kredi yoluyla fonlamayr mimkin kilmak suretiyle,

likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Sirket likidite yonetimini beklenen vadelere gore degil,

s6zlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun olarak gerceklestirmektedir. Sirketin tiirev finansal

yukumlilukleri bulunmamaktadir.

31.03.2014
Yikiimlalakler

Banka Kredileri
Leasing

Ticari Borglar

Diger Borclar

iliskili Taraflara Borclar

Toplam Borg
Varliklar
Kasa, Banka
Ticari Alacaklar
Muhtelif Alacaklar

Toplam Alacak
Fark

Defter Degeri 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi
35.153.078 - 22.190.260 12.962.818
2.239.359 - 614.682 1.624.677
40.599.165 4.981.934 35.617.232 -
67.619 67.619 - -
2.732.518 1.999.523 732.995 -
80.791.740 7.049.076 59.155.169 14.587.495
616.604 591.191 25.413 -
34.205.755 3.784.120 30.421.635 -
42.153 - 32.244 9.909
34.864.512 4.375.311 30.479.292 9.909
(45.927.228) 2.673.765 (28.675.877) (14.577.586)

40




SARAY MATBAACILIK KAGITGILIK KIRTASIYECILIK SANAYI VE TICARET A.S.

01.01.2014 - 31.03.2014

31.12.2013

Yikiimlalakler

Banka Kredileri

Leasing

Ticari Borglar

Diger Borclar

iliskili Taraflara Borclar
Toplam Borg

Varliklar

Kasa, Banka

Ticari Alacaklar

Muhtelif Alacaklar
Toplam Alacak

Fark

Piyasa Riski

Piyasa riski,

(Tlm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Defter Degeri 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi
22.451.768 - 9.730.899 12.720.869
2.378.240 - 792.301 1.585.939
34.153.605 15.362.070 18.791.535 -
440.473 440.473 - -
3.830.499 1.604.667 2.225.832 -
63.254.585 17.407.210 31.540.567 14.306.808
503.425 461.106 42.319 -
29.484.889 4.894.690 24.228.672 361.527
23.595 - 13.686 9.909
30.011.909 5.355.796 24.284.677 371.436
(33.242.676) (12.051.414) (7.255.890)  (13.935.372)

piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin

gercege uygun degerinde veya gelecekteki

nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek

dalgalanma olmasi riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araclar veya emtianin

fiyat degisim riskidir.

Yabanci Para Riski

Kur riski, Sirket’in Amerikan Dolari ve Euro yabanci para borc ve varliklara sahip olmasindan

kaynaklanmaktadir. Ayrica, Sirket’in yaptigi islemlerden dogan kur riski vardir. Bu riskler, doéviz

pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldigi piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve 6lciim

yontemlerinde, dnceki yila gore bir degisiklik olmamistir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve yukimluliklerinin

bilanco tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:
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DOViz POZISYONU TABLOSU

31.03.2014 31.12.2013
TL Karsihg usb Euro TL Karsihgi usb Euro

1.Ticari Alacaklar 3.729.670 1.176.976 383.190 1.759.031 373.625 327.466
2a.Parasal Finansal Varliklar 91.856 42 30.515 8.415 43 2.835
2b.Parasal Olmayan Varlklar - - - - - -
3.Donen Varliklar (1+2) 3.821.526 1.177.018 413.704 1.767.445 373.668 330.301
4.Ticari Alacaklar - - - - - -
5.Duran Varliklar _ - - _ _

6.Toplam Varlklar (3+5) 3.821.526 1.177.018 413.704 1.767.445 373.668 330.301
7.Ticari Borclar 24.501.045 10.404.768 556.020 28.678.839 12.543.016 632.476
8.Finansal Yukiimlulikler 8.035.185 154.895 2.554.397 3.071.785 712.898 526.051
9. Parasal olan Diger Yukumluliikler - - - - - -
10.Kisa Vadeli Yikiimliilikler 32.536.230 10.559.663 3.110.417 31.750.624 13.255.914 1.158.527
11.Finansal Yakumldlukler 1.990.310 300.942 441514 5.126.130 467.609 1.402.657
12.Uzun Vadeli Yikiimliliikler 1.990.310 300.942 441.514 5.126.130 467.609 1.402.657
13.Toplam Yukumlalikler (10+12) 34.526.540 10.860.605 3.551.931 36.876.754 13.723.522 2.561.184
14.Net Yabanai Para Varlik/Yikimlilik Pozisyonu(6-13) (30.705.014) (9.683.586) (3.138.226) | (35.109.309) | (13.349.854) (2.230.883)
15.Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/Yiikiimliliik Pozisyonu (30.705.014) (9.683.586) (3.138.226) (35.109.309) (13.349.854) (2.230.883)
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Doviz Kuru Duyarhlik Analizi

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanc
31.03.2014 Yabanci Yabanci Paranin Paranlnl Yabanci Paranin
Paranin Deger Deger Dedier Deger
Kazanmasi Kaybetmesi g Kaybetmesi
Kazanmasi
ABD Dolari’ nin TL Karsisinda % 10 Degismesi Halinde;
1-ABD Dolari net varlik/yikimlalaga (2.120.512) 2.120.512 - -
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolari Net Etki (1+2) (2.120.512) 2.120.512 - -
Euro’ nun TL Karsisinda % 10 Degismesi Halinde;

4-Euro net varlik/yukimlalagi (943.727) 943.727 - -
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Euro Net Etki (4+5) (943.727) 943.727 - -
TOPLAM (3+6) (3.064.239) 3.064.239 - -

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi

Kar/Zarar Ozkaynaklar
31.12.2013 Yabanci Yabanci Paranin :’:E:r:: Yabanci Paranin
Paranin Deger Deger Deder Deger
Kazanmasi Kaybetmesi 9 Kaybetmesi

Kazanmasi
1-ABD Dolari net varlik/yikimlalagi (2.849.259) 2.849.259 - -
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolari Net Etki (1+2) (2.849.259) 2.849.259 - -
4-Euro net varhik/ylikimlalagi (655.099) 655.099 - -
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Euro Net Etki (4+5) (655.099) 655.099 - -
TOPLAM (3+6) (3.504.358) 3.504.358 - -

Faiz Orani Riski

Sirket degisik bankalardan degisik faiz oranlari ile kendisini fonlamaktadir. Kredi kullanirken

gunin kosullarina goére degisik bankalardan degisik fiyatlar almakta ve en uygununu secmektedir.

Kullanilan kredilerin énemli bir bolimi sabit faiz oranhdir. Ancak bankalar Ucer aylik faiz 6deme

donemlerinde piyasanin degisen kosullarina gore faiz oranlarini artirabilmektedirler. Bu nedenle

degisken faiz niteligini kaza

nmaktadir.

Sirketin faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;
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Faiz Pozisyonu Tablosu

31.03.2014 31.12.2013

Sabit faizli finansal araclar

Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Varlklar -

Finansal Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri -

Finansal Yikimlulikler (Banka Kredileri. Finansal Kiralama Anapara ve Taksitleri) 23.835.326 17.472.488

Degisken faizli finansal araglar

Finansal Varliklar

Finansal Yikimlulikler (Banka Kredileri) 13.557.111 7.357.520

Sirket, kullandig1 doviz kredilerinin kur farki ve faiz oranlarina karsi herhangi bir tiirev iriin

kullanarak korunma yéntemi secmemektedir.

Kredi faiz oranlarina iliskin bilgiler Dipnot-8’de detayli olarak agiklanmistir.
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NOT 35- FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI

GERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Gercege
itf? edilmis satimaya uygun deger itf? edilmis
degerlerden . farklari degerlerden .
gosterilen Krediler ve .ha2|r kar/(zarar)’'a gosterilen diger Kayith deger Gergegei Dipnot
diger finansal alacaklar finansal yansitilan finansal uygun deger
varhklar varliklar finansal yiukimlilakler
varliklar
31.03.2014
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 591.191 - 25.413 - 616.604 616.604 6
Ticari alacaklar - | 34.205.755 - - 34.205.755 34.205.755 10
Finansal ytikiimliiliikler
Finansal borclar 37.392.437 37.392.437 37.392.437 8
Ticari borclar 42.598.689 42.598.689 42.598.689 10
Diger finansal yukiimlilikler - - - - - -
31.12.2013
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 461.218 - 42.319 - 503.537 503.537 6
Ticari alacaklar - | 29.484.889 - - 29.484.889 29.484.889 10
Finansal ylikiimliiliikler
Finansal borclar - - - 24.830.008 24.830.008 24.830.008 8
Ticari borglar - - - 35.758.272 35.758.272 35.758.272 10

Diger finansal yukimlulikler
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NOT 36- ORTAK KONTROLE TABI iSLETMELERIN BIRLESMESI

Yoktur. (31.12.2013: Yoktur.)

NOT 37- BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Yoktur. (31.12.2013: Yoktur.)

NOT 38- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Yoktur. (31.12.2013: Yoktur.)
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