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SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK TICARET
VE SANAYI ANONIM SIRKETI

IZAHNAME

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'nea < \ 10 )y, )QA\. tarihinde
onaylanmastir,

Ortakhimizin  ¢ikarilmig/édenmis sermayesinin 18.300.000 TL'den 36.600.000
TL'ye ¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 18.300.000 TL nominal degerli paylarin halka
arzina iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatimn belirlenmesinde Kurul'un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatiim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, ortakhmizin http://www.saraymatbaa.com.tr/  ve halka arzda
satiga aracihk edecek Piramit Menkul Kiymetler A.S. nin
hitps://www.piramitmenkul.com.tr/ _ adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr) yayimlanmstir. Ayrica bagvuru yerlerinde
incelemeye agik tutulmaktadar.,

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhg, yamltier ve eksik bilgilerden kaymaklanan
zararlardan  ihrager sorumludur. Zararm ihrageidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikga belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden
lider yetkili kurulusg, varsa garantdr ve ihragginin yénetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlgide sorumludur.
Ancak, izahnamenin_diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde dzetin yamiltic,
hatali veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir_hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
deperleme kuruluglart gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs,
yamltie1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ergevesinde sorumludur,

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecefe yinelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki ngériileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktor,
ihraceinin ~ gelecege  ybnelik uukhmalarmm ﬁngﬁriilcnden ¢ok daha farkh
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve cklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldu
cercevesinde, gergege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin
beyan ederiz.

gumuz tiim  bilgiler
anlamini degistirecek
gisterilmis oldugunu

ihrace
Saray Matbaaciik Kagitedik Kirtasiyecilik Ticaret vg Sanayi A.5.

Sorumlu Oldugu Kisim;

SARAY MATBAACILIK KAQITCIY
e'ﬁ.'r A LIK TICARET VE SA | .:'?mf

st

oL
Meliha ﬂaha@ac

{‘_'_,_.-
Yianetim Kurulu Baskan Yardimcis:
11/05/2020

l[zahnamenin Tamanu

Halka Arza Arnmhkfx:n Yetkili Kurulus
Piramit Menkyl Kyymetler A.S. -

Sorumlu Oldugu Kisim;

.qj'
o -
PIRAMIT RIVKIN ETLERA.S.

Mehmet Osmanoglu
Genel Miidiir

11/05/2020

Abdullah Emre Birkan
Genel Miidiir Yardimeisi
11/05/2020

Izahnamenin Tamam

izahnamenin bir par¢asi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢er¢evesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek

nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirli makul 6zeni
beyan ederiz.
imzali sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadir.

n gosterilmis oldugunu

ilgili Denetim, Derecelendirme ve Degerleme Raporlarini
Hazirlayan Kurulusun Ticaret Unvam ve Yetkilisi

Sorumlu Oldugu Kisim:

BDD Ba@imsiz Denetim ve Damgmanhk A.§.
M. Ridvan Selguk |

Sorumlu Denetgi

Bagimsiz Denetim Raporlar
01/01/2017 - 31/12/2017
01/01/2018 — 31/12/2018

“-_,‘_01_!(_)1/2019 - 31/12/2019
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2. OZET

A—GIRI$ VE UYARILAR

Bashk

Ac¢iklama Yiikiimliligii

Girig ve uyanilar

e Bu bzet izahnameye girig olarak okunmahdir.
e Sermaye piyasas

o izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye

e Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin

araclarina iliskin yatinm  Kkararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

tasinmasi  durumunda, davac yatirime, halka arzin
gergekleytigi iilkenin yasal diizenlemeleri ¢ergevesinde,
izahnamenin cevirisine iligkin maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan dnce katlanmak zorunda kalabilir.

hukuki sorumlulufuna ancak ozetin izahnamenin diger
lasimlar ile birlikte okundugu takdirde yamlticy, hatah
veya tutarsiz olmasi veya yatirnmeilarin yatirim kararim
vermesine yardimer olacak dnemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.

{zahnamenin
sonraki
kullanimina
iliskin bilgi

e Yoktur,

99 Mayis s

B—IHRACCI

ihraceimin ticaret
unvam ve igletme
adi

Saray Matbaacilik Kégitgihk Kirtasiyecilik Ticaret ve Sanayi_
Anonim Sirketi

Ihra¢ginin hukuki
statiisii, tabi
oldugu mevzuat,
kuruldugu iilke
ve adresi

ihrageinim hukuki statiisti anonim sirket olup, tabi oldugu mevzuat
“I.C. Kanunlar“dir, ihragen Tiirkiye'de kurulmug olup. fiili
yonetim yeri adresi Bahkhisar Mah. Yildirim Beyazit Cad. No:60
Akyurt / ANKARA / TURKIYE'dir. Thraggimn internet adresi
hitp://www.saraymatbaa.com.tr/dir.

B3

Ana iiriin/hizmet
kategorilerini  de
icerecek  sekilde
ihra¢¢imin meveut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki
eden dnemli
faktorlerin tanumi
ile faaliyet
gosterilen

sektorler/pazarlar

Sirket’in ana faaliyet konusu; her tiirli matbaa ve matbaacilik igini
yapmak, her tiirlii ilan reklam ve baski ve cilt islerini yapmak, her
tiirlii davetiye, kartvizit, takvim, kirtasiye fotografl alblimii, kitap
dergi ve gazete imalaty, ithalati, ihracat ve pazarlamasini yapmak
ve her tirlii kagt, kirtasiye, miirekkep, matbaa, dizgi ve baski
malzemeleri almak, basmak, ithalati, ihracati ve pazarlamasini
yapmaktir,

Basim ,‘aﬁéiy_'ilrjd;;‘_'; talebe bagl {retim yapildigindan dolayl
diizensjz bir B@&@;L\sﬁhenﬁ bLllunmaktadlmmmnizde basimevleri
siparig/tizering/caligan-karma bir talebe hjt etmekte olup, Giretim

27 28,90 Fax: (0312) 527 28 X8
a Gallp Vergl Dalresi: 745 037 8708
Tic.Sie. No: 65 - Akyurt/ Subo Slc.No: 206763
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hakkinda bilgi streci mevsimsellik  barindirmaktadir.  Ayrca hizimet verilen
reklam. ilan kartvizit, takvim vb. imalat firtinlerinin siparigi genel
ekonomik konjonktiir, bilylime, enflasyon, issizlik, titketici gliveni
vb, postergeler ile yliksek korelasyona sahip oldugundan
ekonomik durgunluk dénemleri sirketin satig ve karhhgum
olumsuz etkilemektedir.

Tiirkiye'de basim ve matbaa sekiorl icin ana girdi olan kagit ve
kagit trlinlerinin ithal bir tirin olmasi, doviz ile tedarik edilmesi
ihrageinin faaliyetlerine etki eden gnemli bir unsurdur.

Ayrica kiiresel seliiloz piyasalarndaki dalgalanmalar, arz-talep
dengesizlikleri, fiyat hareketleri gibi tim gelismeler dogrudan
Tiirk kagit sanayi ve basim/matbaa sektoriinl dolayisiyla ihraggiyl
olumsuz etkilemektedir.

Sirket'in ana faaliyet bolgesi Ankara ve lc Anadolu bélgesi
L olmakla birlikte yurt digi satiglari da meveuttur. |
B.4a | Ihraceiy: ve | Sirketin ve iginde bulundugu sektoriin en 6nemli sorunu, Gretim
faaliyet gosterdigi | icin temel hammadde olan kagidin tamamen ithal bir tirtin olmasi
sektorii etkileyen | ve dovize endeksli olmasi, déviz kurlaguiin ‘dalgali bir seyir

£ R Ll IR,

gmemli en son | izlemesidir, f/ TN N

egilimler ] _,{; N

l.ﬂildﬂﬂdﬂ bilgi - {‘] e z '{ “@y&s‘lﬁaﬂ_- |
B.5 |ihracommn dahil | Yoktur. B *“f ZETIN

oldugu grup ve N 7 TASE

orup icindeki yeri

B.6 | Sermayedeki veya | Sirket sermaye yapist asagdaki gibidir.
toplam oy hakk

:;’:)g:_’ﬁ:;;n pkl)‘/)La;s: Ticaret Unvan/Adi Soyad (TL) 15000200 (%)
dolayh olarak %35 Ali Keleg 750,000 28.63
ve fazlasi olan Celalettin Keleg 59413 0,32
kigilerin Meliha Bahar Keles 51.600 0,28
isimleri/unvanlari Ragit Kuru 1.015.000 29,30
ile her birinin pay | [Metin Kuru 284.980 1,56
sahipligi Halka Agik 16.139.007 39.91
| TOPLAM 18.300.000 100,00

hakkinda bilgi

ishu izahnamenin yazildigs tarih itibariyle sermayeye dolayl
yoldan sahip olan gergek ve tiizel kisi/kigiler bulunmamakta olup,
ortaklik tablosunda yer alan Ali Keles'e ait 750,000 adet pay ile
Rasgit Kuru’ya ait 750.000 adet pay A grubudur,

fhra¢einm hakim
ortaklarmn

farkh oy
haklarma  sahip
olup olmadiklan

hakkinda bilgi . " ; .
MRinaa e Sirket esas sozlegmesinin “Genel Kurul” bashikh 10, Maddesinde

yer alan “Oy Hakki ve Vekil Tayini” béliimiinde A grubu pay

\% d ds : AR ;
AYER Qogracen sahiplerinin veya vekillerinin Genel Kurul’da Yonetim Kurulu

: dolayl e . ok | :
L z;':: ak ilm;;::it: secimi harig her bir pay i¢in 15 (on bes) ﬂhakkma sahip oldugu
“ 7
BAACILIK KAGI

K TICARET VE SANY,
, Yildinm Boyazit Caddesi lo; &l Alf
7 26890 Fax: (0312) 527 288



yinetim
hakimiyetine
sahip olanlarin ya
da ihrageiyi
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlari
ile bu kontroliin
kayna@ hakkida
bilgi

belirtilmelktedir,

A grubu paylarm sahip olugu diger bir imtiyaz Sirket esas
stizlesmesinin *Y®énetim Kurulu ve Stiresi” baghkli 7. Maddesinde
belirtilmistir. 7. Maddeye gbre Sirket genel kurulu Yonetim
kurulunu bes tyeden olugmast halinde iki fiyesi, alti veya yedi
fiyeden olugmast halinde ii¢ fiyesi; sekiz veya dokuz fiyeden
olugmasi halinde ise dort fiyesi A grubu pay sahiplerinin
copunlugunun gosterecegi adaylar arasindan segilmektedir.

finansal
ile

Se¢ilmis
bilgiler
ihrag¢inin
finansal
durumunda
faaliyet
sonug¢larmda
meydana
dnemli
degisiklikler

ve

gelen

Sirketin finansal tablolar ve bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlar, www.kap.org.tr ve http://www.saraymatbaa.com.tr/
internet sitelerinde yer almaktadr.

Secilmis bilango ve gelir tablosu kalemleri asagidaki gibidir,

T . 2019/12 2018/12 2017/12
‘Donen Varhklar 54400043 | 72754212 | 64616141
“Nakit ve nakit benzerleri 14.013 57713 55.805
“Ticari Alacaklar 27.853.176 4,436,386 7.103.681
| -Stoklar* 443120 | 66023703 | 50.960.79
Duran Varhklar 30.766.461 32,738.464 33.491.237
| -Maddi Duran Varliklar 15.125.500 16.760.762 17.042.369
-Maddi Olmayan Duran Varlik 14,884,308 15,087,601 15.789.591 |
Aktif Toplam §5.168.404 | 105492676 |  98.107.378 |
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 55.046.959 55.558.403 53.317.823
| -Finansal Borglar 3.905.236 2.229.651 10.647.207
“Ticari Borglar 16874226 20491.571| 28093415
Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 20.523.622 26,809,631 22.272.436
-Finansal Borglar 18.629.128 231,556.811 18.127.756
 Ozkaynaklar 0.597.823 | 23.124.642| 22.517.119
Hasilat 115.054.867| 106.133.050 |  67.058.606
| Satislarin Maliyeti -108.385.418 -01.826.957 -53.147.933
Briit Kar/Zavar 6.669.449 | 14306093 |  13.910.651
Faaliyet Kar/Zarari 5,035,789 9.979.099 10,273,718
Siird. Faal. Donem Kar/Zar. -13.357.329 257.827 -214.202
Dénem Kar/Zaran -13.494,195 479153 -293.966
| Pay Bagina Kazang/Kayip -0,7374 0,0262 -0,0161 |

(*) Sirket finansal raporlarmm saghkl bir sekilde sunulmasini
teminen, 31.12.2019 tarihli stok hesaplarina iligkin olarak &zel
amagli bagimsiz denetim yaptirlmgtr, Sirket bu minvalde KPMG
Bagmsiz Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik
A.S.ye Ozel amagh bagimsiz denetim yaptirmistir. KPMG'nin
15.04.2020 tarihli 6zel amagh bagimsiz denetim raporu ile
Sirketin ‘31 Arahik 2019 tarihli mali tablolarinda yer alan stok
llﬁf/fl:sab;

-n.




stoklar igin “ilk giren ilk gikar” yontemine gore fiziki stoklarinin
degerinin 24.695.870 TL oldugu (espit edilmistir,

Ortakhgin iiretim maliyetlerindeki en dnemli girdi olan kagil
fiyatlarindaki artiy ve kagidin dévize endeksli olmasindan
kaynaklanan kur farki Sirketin hammadde tedarik maliyetlerini
arfirmislr,

2016. 2017 ve 2018 yillarinda ortalama 182 gin olan nakit
doniisiim stiresi, 2019 yilinda 135 giin olarak gergeklegmigtir. S6z
konusu distisiin - sebebi  Sirketin  kamu  Kurum ihalelerine
girmeyerek defter ve benzeri {iriin imalatina yénelmesi ve stok
tutma stiresini diigtirmesinden kaynaklanmaktadir.

Ayrica 2019 yilinda stok tutma stiresini diigiiren diger bir unsur ise
2019 yihnda hem sirketin likidite sikintisindan hem de piyasa
sartlarindan kaynakli olarak piyasa fiyatinin alunda, daha diigiik
kar marji gozetilerek satig yapilmigtir.

31 Arahk 2019 tarihli finansal tablolara gore ortakhgin net
finansman giderleri bir dnceki yila gore %89 oranmindan artarak
18.393.118 TL seviyesine ytikselmigtir, 86z konusu artigin temel
sebebi kredi faiz oranlarinin yiikselmesinden kaynaklidir. Sirketin
ig bu izahname tarihi itibariyle finansal kurumlara vadesi
gelmiy olmasina ragmen sdeyemedigi 5.602.765 TL tutarmda
finansal boreu bulunmaktadir.

Ortakhm ticari faaliyetlerine, doviz kuru, petrol fiyatlari, i¢ ve
dis gelismeler, faiz ve finansman giderleri, vade ve fiyat farki
giderleri, kiresel ticari gerginlikler, talepte dalgalanmalar
dogrudan veya dolayl tesir etmektedir.

Sirket 2019 yilinda  Milli Egitim ve Diyanet ihalelerine sert
rekabet kosullar,, meveut stoklarin s6z konusu ihalelerde talep
edilen mal cinsine uygun olmamasi, yeni stok tedariki ve ihale
teminat bedelinin ek maliyete sebebiyet vermesi nedenleri ile
girmemigtir. Bunun yerine piyasa fiyatinin altina diiglik kar marji
gizetilerek agirhkh olarak defter ve defter tiirevi firin imalatina

tablolara iliskin

ve satisina agirlik verilmigtir.. 27 JTE P
B.8 | Secilmis onemli | Yoktur. 7 VTR
. -'!ir ;.:l 1’:" - -‘l\S\ \
proforma finansal i (( N N
bilgiler =2{\ %5
B9 | Kar tahmini ve | Yoktur. N S
beklentileri
B.10 | Izahnamede yer | Yoktur. :
alan finansal
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raporlarmdaki
olumlu ghriiy
disindaki
i hususlarin i¢erigi : =
B.11 | Thraggmn isletme | Sirket'in 31.12.2019 tarihi itibariyle net igletme sermayc agifil
sermayesinin 645.016 TL'dir. Ancak, Sirketin 31.12.2019 tarihli bilango
meveut verilerine gire Kisa Vadeli Yiikiimliliikleri igerisinde 12.020.983
yiikiimliiliiklerini | TL (utarinda lliskili Taraflara Diger Borg bulunmaktadir. S6z
kargilayamamasi | konusu iliskili taraflara olan yiikiimliiliikler Sirket ortaklarma olan
borglardan olugmaktadir,
Bu borglar belirli bir vadeyi igermemekte olup bu nedenle kisa
vadede Sirketin operasyonlarin stirdiirebilirligi konusunda bir
engel teskil etmemekte olup, bu durumdan kaynakh $irketin net
isletme sermayesi ihtiyaci bulunmamaktadir. _
TL 31.12.2019
Dénen Varhklar 54.401.943
Kisa Vadeli Yitktimliilikler 55.046.959
Net Isletmesi Sermayesi - 645.016 | |
B C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 [|ihragc edilecek | Sirket gikarilmig sermayesini %100 oraninda (bedelli sermaye
ve/veya borsada | artinmi) artirmasi sebebiyle 18.300.000 TL nominal degerli pay
islem  gorecek | ihrag edecektir.
sermaye piyasasi
aracimn menkul | Yapilacak sermaye artinminda 1.500.000 nominal A grubu nama
kiymet yazih imtiyazli pay ve 16.800.000 nominal B grubu hamiline
tammlama yazili borsada iglem goren nitelikte pay ihrag edilecektir. Thrag
numarasi (ISIN) | edilmesi planlanan kiymetlerin ISIN kodlar izahname onayina
dahil tiir ve | miiteakip KAP'da duyurulacaktir. .
gruplarma
iliskin bilgi
C.2 | Sermaye Paylar TL cinsinden satia sunulacaktir,
piyasasi aracinin
ihra¢  edilecegi
para birimi
C.3 | Inra¢ edilmig ve | Sirketin gikarimig sermayesi 18.300.000 TL nominal olup, ihrag
bedelleri edilmis ve bedellerl tamamen ddenmis pay sayist 18.300.000
tamamen adettir. Bedeli tam 6denmemis pay bulunmamakladir,
ddenmis pay Va1 'S &N
sayis1 ile varsa V' o mm~ean
bedeli tam *'{/ Z ?(‘ﬂ““ﬁ?m ¥
ddenmemis pay | \" i
sayisi Y e
M 4 |
Her bir paymn | Her payin nominal degeri 1 TL dir.
nominal degeri
Satist yapilacak paylar i¢in mevzuat yygrinca pay sahiplerine
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SA ATBAACILIK K#
KiryAsIvELIK TICARET VE
galikshiMah. Vidinm Boyazn Caddg
Tel: (0Y3g) 527 26 90 Fax: (0312) 52

L

piyasasi araciin
sagladin  haklar
hakkinda bilgi

taminmis olan haklar agagidaki gibidir.

Kardan Pay Alma Hakk (TTK madde 507, SPKn madde
19, 11-19, 1 sayil Kar Pay: Tebligi)

Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, kayith sermaye
sistemindeki ortakliklar igin SPKn madde 18, 1T-18.1 sayth
Kayitli Sermaye Sistemi Tebligi )

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK madde 462, 5PKn
madde 19, V1I-128.1 sayili Pay Tebligi )

Tasfiyeden Pay Alma Hakka (TTK madde 507)

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (TTK madde 414.
415, 419, 425, 1527, SPKn madde 29, 30, 11-30.1 sayih
Vekaleten Oy Kullaniimasi ve Cagri Yoluyla Vekalet
Toplanmasi Tebligi)

Genel Kurul'da Miizakerelere Katilma Hakka (
407, 409, 417)

Oy Hakki (TTK madde 432, 433, 434, 435, 436, SPKn
madde 30):

Bilgi alma ve inceleme hakki ( TTK madde 437, SPKn
madde 14, 11-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya {liskin Esaslar Tebligi)

iptal Davasi Agma Hakki (TTK madde 445, 446, kayith
sermaye sistemindeki ortakliklar icin SPKn madde 18/6,
20/2)

Azinlik Haklart (TTK madde 411, 412, 420, 439,531, 559)
(zel Denetim isteme Hakki (TTK madde 438, 439)
Ortakliktan Ayriima Hakki (SPKn madde 24, [1-23.1 sayih
Onemli Nitelikteki islemlere iligkin Ortak Esaslar ve
Ayrilma Hakki Tebligi)

Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn madde 27, l1-
27.1 sayih Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar: Tebligi) |

TTK madde

Sermaye

piyasasi aracinin
devir ve
tedavitliinii
kisitlayic
hususlar
hakkinda bilgi

Sermaye piyasast aracinin devir ve tedaviiliini kisitlayier husus
bulunmamaktadir.

C.6

Halka arz edilen
sermaye piyasasi

araclarinin
borsada  islem
girmesi i¢in

bagvuru yapilip
yaptimadigi veya
yapihip
yapiimayacag
husu

Sirket paylan SAMAT kodu ile BIST Ana Pazar'da iglem
gormektedir. Sermaye artirmi neticesinde ihrag edilecek B grubu
hamiline yazili paylar da BIST Ana Pazarda iglem grecektir. A
grubu nama yazih paylar Borsa’da isleﬁg};gﬁjrgeg;iqékt_ir.

;e
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B pazara iliskin
bilgi .

C.7 | Kar dagitim | Kar dagiimy konusunda Sirket paylarinda herhangi bir imtiyaz
politikasi yoktur, S§irketin “Kar Dagiim Politikas:” metni Sirket internet
hakkinda bilgi sitesinde  (http://www.saraymatbaa.com.tr/) yaymlanmig  olup,

| Genel Kurul karan ile kar dagitimi yapiimaktadr,

, D—RISKLER

D.1 | Ihraggiya, Bask: ve matbaacilik sektoriiniin ana hammadde girdisi kagut olup,
faaliyetlerine ve | kagit bilytik oranda ithal edilmektedir. Kagt fiyatlarimn doviz ile
iginde ithal edilmesi ve doviz fiyatlarinda yaganabilecek dalgalanmalar
bulundugu ihraccinin faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilmektedir.
sektore  iligkin
onemli risk | Finansman maliyetlerinin yliksek olugu, [hraggmnin  finansman
faktorleri yiikiinii artirmakta ve faaliyetlerini olumsuz yonde etkilemektedir.

hakkinda bilgi

Ihragginin  faaliyetlerine iligkin  diger riskler agsagidaki gibi
siralanmugtir,

Kredi Riski:
ihracet igin kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil
edilmemis alacaklardan olusmaktadir. e

Ticari alacaklar, Sirket yonetimince geg;ﬁ*fs t@t:-ft\ﬁicl}:r. ile piyasa
kosullarina gére degerlendirilmekte ve/ stipheli

“alacak karsihis
ayrimaktadir. | <l Mﬁ{!ﬂ ﬁﬁh O
¥ i \_.-_,"IF.,‘ ’_p' ' 2 M
Likidite Riski: L S Pl

Likidite riski bir Sirketin fonlanma ihtiyaglarin kargilayamama
riskidir, Sirket, nakit akimlarmi dtzenli ‘olarak - takip ederek
finansal varliklarin ve yitkiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi
yoluyla vyeterli fonlarin ve borglanma rezervinin - devamini
saplayarak, likidite riskini yOnetir. ihtiyath likidite riski yGnetimi,
yeterli dlgtide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarim  kullamlabilirligini ~ ve piyasa  pozisyonlarini
kapatabilme giielini ifade eder. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluglarinim vermis oldugu kredi limitlerinin de destegiyle nakit
girisleri ve ¢ikiglarimn dengelenmesiyle ditstirilmektedir.

Déviz Kuru Riski:

Yabanci para cinsinden varliklar, borglar ve islemler, kur riskinin
olusmasina sebebiyet vermektedir. [hrager ozellikle hammadde
teminini doviz ile yapmakta oldugu igin kur riskine maruz
kalmaktadir.

[hraggimin 31.12.2019 tarihli bagimsiz denetimden gegmis finansal
tablolarina gore net yabanci varlik / (ytikiimlilik) pozisyonu -
19.789.042 TL dir.

Faiz Riski:
Sirket, faiz oranlarindaki degisimlerden
unsuru tagiyan yiiktimliilitklerinden kayna

Aaynakh olarak faiz

faiz riskine maruz

Tel: (031

Yildinm Beyazit Caddesl Nof 6
27 2090 Fax: (0312) 527 28
( Yallya Galip Vergl Datesi: 745 037 MGG

TidSle. No: 65 - Akyurt / Sube Slc.No; Z06763
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kalmaktacr,

fhraggmin 31.12.2019 tarihli bagimsiz denetimden gegmig finansal
tablolarina  gdre sabit faizli finansal araglardan  kaynakh
yitktimliilik 22.534.364 TL tutarmdacir ve degisken faizli finansal
yiikiimliltigh bulunmamaktadir,

Fiyat riski:
Sirket, hizmet fiyatlarindaki meydana gelebilecek  diigtigler
itibariyle fiyat riskine maruz kalabilmektedir. Piyasa riski, [hrage1
tarafindan piyasa bilgilerinin incelenmesi ve uygun degerleme
metotlar vasitastyla yakindan takip edilmektedir.

arz edenin elde
edecegi net gelir
ile katlanacag
tahmini  toplam
maliyet ve talepte
bulunan
yatirimeilardan
talep edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda bilgi

L5 S?’"““y“ ihra¢ Edilen Paylarin  Temettii Gelirlerine  iligkin
piyasasi AFACING | picpler:
'I_"f'km ; brlwml! Kar pay! (temettii geliri) sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karnn
risk lﬂlit.l)l‘l‘ﬁl‘l dagitilmasindan  elde edilen gelirdir. lhraggr dagiulabilir kar
hakkinda bilgi oldupu durumlarda genel kurul onayi ile kar dagitabilmekle
beraber, zarar ettifi donemlerde kar payr dagitmaz., Ayrica lhragg!
karint biinyesinde tutup kar payt dagitmamaya karar verebilir.
ihra¢ Edilen Paylarm Sermaye Kazancina iligkin Riskler:
[hrageinin faaliyetleri, piyasa kogullar, mali performans ve diger
kosullarin ortaya ¢ikmasi neticesinde paylarin fiyat yatinmetlarin
beklentilerini kargilayamayabilir. Sonug olarak bu halka arz islemi
kapsaminda paylar satin almig olan yatrimeilar, paylara yapmig
. olduklar1 yatirumlarin tamamini ya da bir kismini kaybedebilirler.
L—HALKA ARZ B
.1 | Halka arza | Meveut ortaklarin yeni pay alma haklarm tamamen kullanmalari
iliskin durumunda Sirketin nakit sermaye artinmindan asagidaki tabloda
ihrageinn/halka | verilen tahmini giderler diigiildiikten sonra 18.185.605 TL tahmini

net nakit girigi elde etmesi dngorilmektedir,

 Sermaye Artirim Tutari 18.300.000
SPK Kayit Ucreti (Paylarin ihrag degeri iizerinden %0,2) 36,600
BIST Kota Alma Ucreti (%0,03 + BSMV) 5,765 |

BIST Kota Alma Ucreti (%50,03) " 5.490
BIST Kota Alma Ucreti BSMV X ,\ 275
Rekabeti Koruma Fonu (%0,04) f/ & Vo 7.320

| MKK ihraggi Hizmet Bedeli (%0,005) g 150 915
Aracihk Kuruluk Hizmet Bedeli RS 57.750
ilan Tescil ve Diger Giderler Tahmini ? 6.045
Toplam Maliyetler 114,395
| TL Nominal Degerli Pay Bagina Gider 0,0063

| Satigtan Elde Edilecek Tahmini Brit Gelir [ 8,300,000
Tahmini Toplam Maliyet _ 114,395 |
Halka Arzdan Elde Edilecek Tahmini Nakit Girigi 18.185.605

Yeni pay alma haklarimn kullanimindan sma kalan paylar icin

SARAY MATBAACILIK KAGITGINK

NELIK TICARET VE SANAXLAEA
l!!(:unkhl iidinm Boyat Gacides! Noe -ﬁ.\-‘._
Tet (ORBIB27 28 90 Faxc (0312) 527 PEBEREW
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nominal degerin alunda kalmamak suretiyle BIST Birineil Piyasada
olusacak fiyattan saliga sunulacaktir,

Talepte bulunan yatirimerlar basvurduklar araci kurumlarin aracilik
komisyonu, masraf, hizmet {icreti gibi ticretlendirme politikalarina
tabi olacaktir, MKK tarafindan araci kuruluglara tahaklkuk ettirilen ve
pay tutan {izerinden hesaplanan hizmet bedeli araci kurumlarim
uygulamalarmna istinaden yatirimeilardan tahsil edilebilir.

Halka arzin
gerekgesi, halka
arz  gelirlerinin
kullanim yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Sirket halka arz gelirleri ile daha giigli bir ézkaynak yapisina sahip
olmak, daha saglikli bir finansal yap olusturmak ve finansman
giderini azaltmay: planlamaktadir.

Sirket sermaye artigi ile ilgili giderlerin diigiilmesi sonrasi tahmini
elde edilecek 18.185.605 TL fonla, meveut finansal borglar
kaleminde yer alan en yiiksek faizli kredilerde kismi kapamalar
yaparak finansman maliyetlerini azaltmayr ve yapilacak kismi
kapama sonrasinda net ijletme sermayesini  gliglendirmeyi
planlamaktadir,

E3

Halka arza
iliskin bilgiler ve
kosullar

Sirketin 18.300.000 TL (on sekiz milyon {i¢ yiiz bin Tiirk Lirasi)
olan ¢ikarilnug sermayesi tamamen ve nakden karsilanmak kaydiyla
9100 oraninda nakit (bedelli) olarak artinlarak 36.600.000 TL ye
(otuz alti milyon alti yiiz bin Tiirk Lirasi) gikarilacaktir,

Sirketin yapacagi 18.300.000 TL'lik sermaye artiriminda (A) grubu
nama pay kargiligi (A) grubu pay. (B) grubu hamiline pay kargilif
(B) grubu pay ihrag edilecektir.

Sermaye artiriminda yeni pay alma ;}aﬁiaﬁ -“-kigrl-ﬁ#ﬁ‘iﬁaai111$ olup
meveut ortaklarm %100  oraninda// yeni~ pay .aln‘fja hakk1
bulunmaktadr. i{ Gl;'l(ii)_"fl Zﬁvgﬁ .

|
\
i

Yeni pay alma hakki igin 1 TL nominal. degerli-pay I TL fiyattan
kullandirilacaktir. Yeni pay alma haklarimn® kullamlmasina SPK
onayli izahnamenin ilanindan itibaren en ge¢ 10 giin iginde
baslanacaktir. Meveut ortaklar igin yeni pay alma hakki kullamm
siiresi 15 (on beg) giindiir. Bu stirenin son giinlintin resmi tatile
rastlamasi halinde yeni pay alma hakki kullamm siiresi izleyen is
glinti akgam sona erecektir.

Yeni pay alma hakkinin baglangig ve bitig tarihleri KAP aracihy ile
kamuya duyurulacaktr, Yeni pay alma haklarinin kullamlmasindan
sonra kalan B grubu paylar 2 is giindi suretiyle Borsa Istanbul A.§. de
(BIST ve/veya Borsa [stanbul) satisa sunulacaktir. Satiga sunulacak
kalan paylann nominal tutarlari ve halka arz tarihleri “Tasarruf
Sahiplerine Satig Duyurusu” ile birlikte Sirket'in kurumsal internet
sitesinde  (http://www.saraymatbaa.com.tr/), Kamuyu Aydinlatma
Platformu (www.kap.org.tr) ve Piramit /Menkul Kiymetler A.§.
internet sitesinde  (https:/www.piramiymenkul com.tr/)  ilan

iK TICARET VE SANY
 Vildinm Boyaxt Caddes
P 28 00 Fax: (0312) 527 2
Rdiya Galtp Vergs Dalresl. 745 0

2 X(e. i, No: 65 = Akyurt/ §ube 3 -J_.’,

B

14

PIRAMIT MENKUL HCTEER ALS.




edilecektir. Sirketin borsada iglem gormeyen A grubu nama yazil
paylarma iligkin olarak yeni pay alma haklarinin kullandirlmasindan
sonra kalan A grubu nama yazili paylar olmasi halinde I1-5.2 sayili
Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigt Tebliginin 17, Madde 2 fikrasi
kapsaminda talep toplanmaksizin satig yontemi ile yeni pay alma
haklarmn kullandinlmasindan sonra kalan  paylar ilgili Teblig
kapsaminda belirtilen siire ve fiyat tizerinden satilacaktar,

Borsa Istanbul A.S. Birineil Piyasa’da halka arzi takiben kalan paylar
olmasi halinde 56z konusu paylar Sirket ortagi Ali Keles tarafindan
halka arz fiyatimin ortalamasindan agagi olmamak tizere bedellerinin
tam ve nakden 8denerek satin alinacaktr.

aracilik hizmeti

L4 | Catisan Sirket paylarmin halka arzinda; Sirket sermaye,
menfaatler  de | veren Piramit Menkul Kiymetler A.S. aracihk komisyonu elde
dahil olmak | edecektir. Bunun disinda halka arza iligkin menfaati bulunan kigi ya
iizere halka arza | da kurum yoktur.
iligkin ilgili
kigilerin  onemli
menfaatleri

etkisinin miktar
ve yiizdesi

Yeni alma
hakla
kullantmimin sz
konusu olmasi

pay

E.5 | Sermaye piyasasi | Saray Matbaaciik Kapitgiik Kirtasiyecilik Ticaret ve Sanayi
aracii halka arz | Anonim $irketi
eden
kisinin/ihragginin
ismi/unvani
Kim tarafindan | Sirket Ortagl ve Yonetim Kurulu Bagkam Ali Keles bedelli sermaye
ve ne kadar siire | artirimi nedeniyle ihrag ve halka arz edilecek toplam 18.300.000 TL
ile taahhiit | nominal degerli Saray Matbaacilik Kagitgilik Kurtasiyecilik Ticaret
verildigi ve Sanayi A.S. paylarna iligkin olarak yeni pay alma haklarinin
hususlarini tamamim kullanacagim ve bu suretle elde edecegi paylarn borsada
icerecek sekilde | iglem gormeye baslamasimn ardindan 1 yil stireyle satmayacagin
dolagimdaki pay | beyan, kabul ve taahhiit etmistir,
miktarimm
artirlmamasina
iligkin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

E.6 | Halka arzdan | Meveut ortaklarn halka arzda yeni pay. alma haklarm % 100
kaynaklanan oraninda kullandiklar varsayiumi ile E}mv%_it ortaklarin 1 TL nominal
sulanma degerli payr i¢in sulanma etkisin}u’ miktar 0:23 TL ve ylizdesi

)
| =
i

LI Fi o Ly ariia W

Meveut pay sahiplerinin sermaye ur?‘f -‘1_rﬁ'1r;_gia'=v'y’é-iﬁ pay alma haklarini
hi¢ kullanmamas: ve kalan paylarin tamaminin Borsa'da satilmasi
durumunda sulanma etkisi, halka arz fiyatimig henfiz belli olmamas
nedeniyle hesaplanamamugtir. /\

durumunda,




meveut
hissedarlarin
halka arzdan pay
almamalari
durumunda
sulanma
etkisinin miktar
ve yiizdesi
.7 | Talepte bulunan | Araci kurumlar yeni pay alma haklarinin kullanilmasi, meveut pay
yatimmellardan | tarafindan kullantimak istenmeyen yeni pay alma haklarinin riighan

talep edilecek | hakki pazarinda satilmasi, sonrasinda kalan paylarin BIST birinci
tahmini piyasada halka arz edilmesi islemlerinde aracilik yapacaklar icin 56z
maliyetler konusu islemleri yapan yatinmeilardan ticret komisyon ve benzeri
hakkinda bilgi taleplerde bulunabilirler.

Talepte bulunan yatirimeilar bagvurduklart araci kurumun aracilik
komisyonu, masraf, hizmet ficreti gibi ticretlendirme politikalarina
tabi olacaktir,

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢einin bagimsiz denetim
kuruluslarimin  ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklari profesyonel meslek
kuruluslari ile birlikte):

F[;".ﬂ'm'ﬂ] Bagimsiz Denetim Unvam ve Adresi Sorumlu Denetgi
dnem g
BDD Bagimsiz Denetim ve Danigmanhk A.§. - Cinnah ‘
31.12.2019 Cad. Kirkpinar Sok. No:10/17 06690 Cankaya/Ankara M. Ridvan Selguk
BDD Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.§. - Cinnah ‘
31.12.2018 Cad. Kirkpiar Sok. No:10/17 06690 Cankaya/Ankara M. Ridvan Seleuk
BDD Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.§. - Cinnah
| 31122017 Cad. Kirkpinar Sok. No:10/17 06690 Cankaya/Ankara M. Ridvan Selguk

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmim/sorumlu ortak bag denetg¢inin girevden alinmasi,
sirevden cekilmesi ya da degigmesine iligkin bilgi:

Yoktur.
SARAY MATEAAGILIK KABITORILL 16
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4. SECILMI$ FINANSAL BILGILER

Sirketin  finansal  tablolart — ve bunlara  iligkin

bagimsiz

denetim

raporlar

h_lll)!//’WW\\‘Jfgﬂ['ilW'I_)jllhil'd._(.‘-l_lHl.ll‘/HEL\‘|-il/\-"{li_'i_l‘l1lllci Ve |'_11lns://\4_‘,’\‘\'\"'-‘JS“I‘JMIIsL.ll'f' internet sitelerinde
yer almaktadir, Sirketin secilmis solo bilango ve gelir tablosu kalemleri asagndaki gibidir.

TL 2019/12 2018/12 2017/12
| Donen Varhklar 54.401,943 72.754.212 64.616.141
-Nakit ve nakit benzerleri 14.013 57713 55.805
Ticari Alacaklar 27.853.176 4.436.386 7.103.68]
Stoklar* 24.443.723 66.023.703 150.960.796
Duran Varhklar 30.766.461 32.738.464 33.491.237

“Maddi Duran Varliklar 15,125,500

16.760.762

17.042.369

“Maddi Olmayan Duran Varhk 14.884.308 15.087.601 15.789.591
Aktif Toplam 85.168.404 105.492.676 98.107.378
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 55.046.959 55.558.403 53.317.823
“Finansal Borglar 3.905.236 2229651 10.647.207
Ticari Borglar___ 16.874.226 20.491.571 28.093.415
Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 20,523.622 26.809.631 22.272.436
-Finansal Bor¢lar 18.629.128 23.556.811 18.127.756 |
Ozkaynaklar 9.597.823 23.124.642 22.517.119

% Sirket finansal raporlarinin saghkli

bir sekilde sunulmasini teminen, 31.12.2019 tarihli stok

hesaplarma iliskin olarak dzel amagl bagimsiz denetim yaptirdmugtir. Bu minvalde KPMG Bagimsiz

Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. 've dzel amaclt b
KPMG 'nin 15.04.2020 tarihli ézel amagl bagimsiz denetin raporu ile
mali tablolarnda yer alan stok hesabma iliskin denetleme yapilmiy ve dene
gore fiziki stoklarmm degerinin 24.693.870 TL oldugunu tespil

igin “ilk giren ilk ¢ikar” yontemine

agimsiz denetim yaptrilmistir.
Sirketin 31 Aralik 2019 tarihli
teme neticesinde stoklar

edilmistir.

TL 2019/12 2018/12 01712 |
Hasilat 115.054.867 106,133.050 67.058.606
Satislari Maliyeti -108.385.418 -01.826.957 -53.147.955
Briit Kar/Zarar 6.669.449 14,306.093 13.910.651
Faaliyet Kar/Zaran 5.035.789 9.979.099 10.273.718
Siird. Faal. Dénem Kar/Zar. -13,357.329 257.827 -214.202
Diénem Kar/Zarari -13,494,195 479.153 -293.966
Pay Basina Kazan¢/Kayip -0,7374 0,0262 -0,0161

“Yatinmel, yatirim kararini vermeden once ihrag¢min

finansal durum ve faaliyet

sonuglarma iliskin ayrmtili bilgilerin yer aldig igbu izahnamepin 10 ve' 22 no’lu
A P T Ras =,

boliimlerini de dikkate almalidir.”
5. RISK FAKTORLERI

5.1. ihrageiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

lhrageinin temel faaliyet konusu olan kagit ve kirtasiye iriin
hammadde cinsinde kagit olup,
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leri imalatinm temel girdisi

s6z konusu {riin biytik oranda ithal edilmektedir. Ana girdi

olarak kagt fiyatlarinin déviz cinsinden fiyatlamyor ve doviz fiyatlarinda yaganabilecek

dalgalanmalar ihragginin faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebil

{hraggimin maliyetleri iginde snemli kalemlerden biri olan ener

SARI TBAACILIK KAGIR
KIRTSIVELIK TICARET VE-S

Balihl 1. Yildinm Boyaut Cadds

Tei: (OATY 577 26 90 Fax: (0312

mektedir,

i mali

etlerindeki artiglar ve
enerji fiyatlarindaki dalgalanmalar karliligi olumsuz yonde etkileyebiledd ctir.
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fhragoimin  miigterilerinin  ddeme  ghiglerini  kaybetmesi ya da Odeme kabiliyetlerinin
zayiflamasi thragginin tahsilat kabiliyetini ve faaliyetlerini olumsuz olarak etkileyebilecektir.
ihracemin faaliyetleri mevsimsellik igermekte olup, yaz mevsiminde okullarina agilmasina
milteakip hareketlilik kazanmakta ve kigin yavaglamaktadur.

Finansman maliyetlerinin  yiiksek olusu, fhraggimin  finansman  yiikiinti artirmakta  ve
faaliyetlerini olumsuz olarak etkileyebilmektedir.

Ihraccinin faaliyetlerine iliskin diger riskler asagicdaki gibi siralanmugtir,

Kredi Riski:

Kredi riski, Sirketin 3. Kigilerden alacaklarm tahsile etme hususunda bagarisiz olmasi
durumunda maruz kalacag risk anlamina gelir. Bu risk Sirket igin kayip anapara ve faiz, nakit
akisinda kesinti ve artan tahsilat masraflariny igerebilir.

ihrage: igin kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis alacaklardan
olusmaktadir.

ihraggin 31.12.2019 tarihli bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolarina gdre azami
kredi riski 28.327.834 TL olup soz konusu risk igerisinde en biiytk kalem 27.853.176 TL
tutar ile ticari alacaklardan kaynaklanmaktadir. Ayrca diger alacaklar, banka mevduati ve
diger hesaplarda 474.658 TL kredi riski bulunmaktadr.

Bu azami riskin teminat vs. ile giivence altna alinmis kismi bulunmamaktadir, Sirket’in
siipheli alacak kargthgr ayrilan alacak tutari ise 6.078.3 53 TL dir.

Kredi riskine iliskin detay tablo ve veriler [hragginin 31.12.2019 tarihli bagimsiz denetimden
gegmis finansal raporunun 46 numarali dipnotunda yer almaktadir,

Likidite Riski:

Likidite riski bir Sirketin fonlanma ihtiyaglarm karsilayamama riskidir. Sirket, nakit
akimlarin diizenli olarak takip ederek finansal varhklann ve yiikiimliliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamim saglayarak, likidite
riskini yonetir. ihtivath likidite riski yonetimi, yeterli él¢tide nakit tutmay, yeterli miktarda
kredi islemleri ile fon kaynaklarimn kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme
giiciinti ifade eder, Likidite riski givenilir kredi kuruluglarimn vermis oldugu kredi
limitlerinin de destegiyle nakit girigleri ve ¢ikiglarimn dengelenmesiyle diigiiriilmektedir.

fhrageinm 31.12.2019 tarihli bagimsiz denetimden gegmiy finansal tablolarina goére tirev
olmayan finansal yiiktimlaltkleri 52.578.137 TL olup, Thragguun tiirev yiikiimliltgii
bulunmamaktadir,

Likidite riskine iligkin detay tablo ve veriler Ihraggimn 31.12.2019 tarihli bagumsiz
denetimden ge¢mis finansal raporunun 46 numarali dipnotunda yer almaktadur,

Diviz Kuru Riski:

Yabanci para cinsinden varliklar, borglar ve iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet
vermektedir, Thrager 6zellikle hammadde teminini déviz ile yapmakta oldugu igin kur riskine
maruz kalmaktadir. R

[hrageimin 31.12.2019 tarihli bagimsiz denetimden gec,:pﬁiﬁ ﬂﬂéﬂs&dﬂf&-{)lﬂlaflllm gore net yabanci
i .

varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu -19.789.042 TL dir. [ & (P,
1,'. 1.. \Tinsd & A
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Déviz kuru riskine iligkin detay tablo Thragemn 31.12.2019 tarihli bagimsiz denetimden
geemis finansal raporunun 46 numarali dipnotunda yer almakiadur,
Faiz Riski:
Sirket, faiz oranlarindaki degigimlerden kaynaklh ~olarak faiz  unsuru  tagiyan
yitktimliilitklerinden kaynakh faiz riskine maruz kalmaktadur,
fhrageimin 31,12.2019 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolarina gére sabit faizli
finansal araclardan kaynakl yikiimlilik 22.534.364 TL tutanindadir ve degisken laizli
finansal yiiktimliiltgi bulunmamaktadir,
Fiyat riski: :
Sirket, hizmet fiyatlarindaki meydana gelebilecek ditsiigler itibariyle fiyat riékhmf‘,t-{lg-u'uz
kalabilmektedir, Piyasa riski, Ihragg tarafindan piyasa bilgilerinin inu;ﬂ'em}_m;.'i;'fv;._ uygun
degerleme metotlart vasitasiyla yakindan takip edilmektedir, i zl ﬁ{“amﬂ_’-mm

N W S
5.2. ihraceinin i¢inde bulundugu sektire iligkin riskler: N i ey
Tirkive kagit ve kagit (riinleri sanayinde temel rekabet Lmsurlunmn'basmda Airetim
maliyetleri gelmektedir. Sanayinin kullandign girdiler ile hizmetlerin &nemli bir- boltimi
dogrudan veya dolayli olarak ithalata bagimh olmakla birlikie doviz cinsinden
fiyatlanmaktadir,

Kagt iriinleri imalati ve basim faaliyetleri sektdriiniin ana girdi maliyet kalemlerinin basinda;
seliiloz tamamen, atik kagitlar bityiik dlgtide, enerjide dogalgaz dogrudan, elektrik de dolayh
olarak ithalata bagimhdur.

Tagimacilik maliyetleri de dolayh olarak ithalata bagimli ve petrol fiyatlari ile dogru orantili
olarak degisim gistermektedir. Kullamlan ithal kimyasallarin maliyetleri de yine yurtdigina
bagimhdir.

Bu gergevede Tiirkiye'de kagit ve karton sanayinin iiretim maliyetleri dncelikle doviz ve
emtia fiyatlarina bagl oldugu i¢in doviz kurlanindaki hareketlenmeler ihragginin faaliyetlerini
tnemli 6lglide etkileyebilmektedir,

[SO'nun 2018 yilinda yayimlamis oldugu “Kagit ve Kagit Uriinleri Tmalat Sanayi” raporuna
gore Turkiye’de sanayi firmalari finansman maliyetlerinde iki onemli sorun yasanmaktadir,
Bunlardan ilki kisa vadeli isletme sermayesi ile ticaret finansmaninda kullanilan kredi faizleri
cok yiiksektir. Ikinci olarak ise yatrim finansmaninda kullanilacak uzun vadeli TL cinsinden
uygun maliyetli yatinm kredileri bulunmamaktadir, Bu nedenle firmalar ya kisa vadeli
krediler ile yatinmlanm finanse etmekte ya da doviz cinsi kredi alarak kur riski
iistlenmektedir. Bu unsurlar diger sanayi sektorlerinde oldugu gibi kagit tirtinleri imalati ve
basim sektdriinde yer alan firmalar igin yiiksek finansman maliyetleri olusturmaktadir,

Diger yandan sektorde yaygm olan ve “merdiven alt tiretim” olarak adlandirilan kayit dig
iiretim sektoriin kar payini baskilayabilmektedir,

Dijitallesmenin  ve dijital medyamn agihk kazanmasima paralel olarak — miigteri
aligkanhklarinda goriilebilecek degigim, kagit tiketimini azaltabilecek ve ihraggimin
faaliyetlerini olumsuz olarak etkileyebilecektir, Diger yandan kamuda e-beyanname, e-fatura,
e-devlet uygulamalar gibi kagit tiketimini azaltabilecek teknolojik déntiglimler sektori
olumsuz olarak etkileyebilecektir.




Diinya kamuoyunun giindeminde yer alan ticarel savaslari giindemi ve glimriik tarifelerinin

artirlmas ihtimali sektorii olumsuz olarak etkileyebilecektir.

5.3, ihrac edilecek paylara iligkin riskler:

ihra¢ Edilen Paylarin Temettii Gelirlerine fliskin Riskler:

Kar payi (temettii geliri) girketlerin yilsonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen

gelirdir. Thrager dagitilabilir kar oldugu durumlarda genel kurul onay: ile kar dagitabilmekle

beraber, zarar ettigi donemlerde kar pay1 dagitmaz. Ayrica [hrager karini biinyesinde tutup kar

pay! dagitmamaya karar verebilir.

ihrac Edilen Paylarin Sermaye Kazancma iligkin Riskler:

{hrageinin faaliyetleri, piyasa kosullari, mali performans ve diger kogullarin ortaya gikmas

neticesinde paylarin fiyati yatinmeilarin beklentilerini karsilayamayabilir. Sonug olarak bu

halka arz islemi kapsaminda paylari satin almig olan yatirmenlar, paylara yapmug olduklar

yatirimlarin tamamint ya da bir kismin kaybedebilirler,

5.4, Diger riskler:

Kiiresel ve/veya ulusal ekonomide olumsuz kogullarin ortaya ¢ikmasi, [hrageimin faaliyetlerini

olumsuz olarak etkileyebilecektir.

Sirket faaliyetleri Tiirkiye'de  stiregelen —mevzuat —ve kanunlarda ve  bunlarn

yorumlanmasindaki degisikliklerin de etkileri dahil olmak tizere, mevzuat riskine tabidir, .

A : ; . _ e ot & ad e
Diger yandan {hraggimin faaliyetleri savag, dogal afetler gibi olagan iistil rlskle}p’de tabidif, . ¥
s o . = s ".;'._‘:'-
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6.1. ihrager hakkinda genel bilgi:

6.1.1. ihraccinm ticaret unvam ve isletme adn: 0 M
ihragenin ticaret unvani Saray Matbaacilik Kagigilik Kurtasiyecilik Ticaret Ve Sanayi
Anonim Sirketi’dir,

6.1.2. ihragemimn kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

ihragginin ticaret siciline tescil edilen merkez adresi, “Balikhisar Mah, Yildirim Beyazit Cad.
No:60 Akyurt / Ankara” olup bagh bulundugu ticaret sicil miidiirligit Ankara ve ticaret sicil
numarast 65°dir.

6.1.3. ihraggimn kurulus tarihi ve siiresiz degilse, Gngoriilen siiresi:
Thragginin ticaret sicile tescil tarihi 08.07.2010 olup, Sirket siiresiz olarak kurulmugtur.

6.1.4. ihracemm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihracemin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralar:

ihrageinin hukuki statiisti anonim girket olup, tabi oldugu mevzuat “T.C. Kanunlardir.
{hrageimin 31.12.2019 tarihli bagimsiz denetimden gegmis finansal raporuna gore, bagka bir
tilkenin kanununa tabi bagl ortakligy, istiraki, subesi, ticari operasyonu vs. bulunmamaktadir.

[hraggr Tiirkiye’de kurulmusg olup, fiili yonetim yeri adresi Balikhisar Mah. Yildirim Beyazit
Cad. No:60 Akyurt / ANKARA / Tiirkiye'dir,




[hragginin ticaret siciline kayith merkezinin giincel internet adresi www.saraymatbaa.com.r
olup, telefon ve faks qumaralan asagida belirtilmigtir.

Telefon 10312 -527 28 90
[Faks ‘0312 - 527 28 88

6.2. Yatirmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraggimn
gnemli yatirimlari ve bu yatirmmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.2. inracer tarafindan yapilmakta olan yatirmmlarimmn niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman sekli hakkimda bilgi:

Yoktur,

6.2.3. ihraceinn yinetim organi tarafindan gelecege yonelik pnemli yatirnmlar hakkimda
ihrageryr baglayier olarak alman kararlar, yapian sbzlesmeler ve diger girigimler
hakkinda bilgi:

Yoktur,
7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1, Ana faaliyet alanlari:

Ortakligm ana faaliyet konusu; her (irlii matbaa ve matbaacilik igini yapmak, baski, cilt
islerini yapmak, gazete imalati, ithalati, ihracati ve pazarlamasim yapmak ve her tiirli kagit,
kirtasiye, miirekkep, matbaa, dizgl ve bask: malzemeleri almak, basmak, ithalati, ihracati ve
pazarlamasini yapmak, web ofset baski makineleri ile her tiirlit matbaa Giriintintin firetimini,
yurtdigindan ve yurtiginden aldig her tiirltt kagidin ticaretini ve kagittan mamul her tirlii ofis
ve kirtasiye iiriiniiniin imalat ve satigini yapmak, kagittan ve kartondan ambalaj imal etmek ve
satisinl yapmakur.

{Jretimin en basindan sonuna kadar hammadde olan kagit, trtin haline gelene kadar her gesit
islem girket biinyesinde yaptImaktadr.

Ortakhfin satigin gergeklestirdigi ana tiriin gruplart agagidaki gibidir,
- Defter, Kitap ve benzeri

- 1. Hamur kagit JfJf_u_;‘ .\

- Il Hamur kagit J;{f Jt’ {ﬂ;ﬁ‘m ':

- Kuse kagit e :::‘:‘_“‘-.\ff . & -

- Bristol Amerikan o

- Ambalaj kagids R it
Diger kagitlar

Ortaklik, “Vizyon”, “Papicat”, “Meridyen™ ve “Yildiz? markalarnnin patent hakkina sahip
olup, 150-9001 kalite belgesi ile modern matbaacilik hizmetleri sunmaktadir, Papicat markas
ile yapmig oldugu dretimin yansira birok iilkede yerlegik firmalara kendi markalartyla da
{iretim hizmeti vermektedir.
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7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de igerecek gekilde ihrage faaliyetleri hakkinda bilgi:
Sirket Ankara ilinin Akyurt ilgesinde yer alan 20 bin metrekare kapali alana sahip kagit ve

matbaacilik tesislerinde tiretim islemlerini ger¢eklestirmektedir,

Ortaklik kagidin tedarikinden mamul olarak bitimine kadar tim asamalari gergeklestirebilen
entegre bir isletme niteligindedir, Defter ve defier tiirevleri, kitap basumi, katalog ve benzeri
iirtinlerin hazirlanip basilmasi stireglerinin tamaminikendi biinyesinde gergeklegtirmektedir.

fhraget 40 gr/m”’den 600 gr/m*’ye kadar ve 40 cm’den 120 cm genislige kadar ebatlama
gergeklegtirilebilen makine parkuruna sahiptir. Uretim tesislerinin giinliik ebatlama kapasitesi
960.000 metredir,

Sirket Kugler-Vomaco marka Alman tiretimi defter tiretim hatt ile 72 yapraktan 280 yapraga
kadar hem sert kapak hem karton kapak hem plastik kapak defter iiretimi yaptlabilmektedir.
Bu firetim hatti ile giinlik 80 bin adete kadar spiralli {irlin tiretim yapilabilmektedir, Defter
alamndaki uzmanlasmasi, yetismig personel giicll ve ekipmanlan ile defterin kagit, basim,
delik/delme, harman, kapak takma uygulamalarini tam otomasyon ile gergeklegtirmektedir.

Sirket basta Diyanet Takvimi olmak iizere pek ¢ok takvimin tiretimini gergeklestirmektedir.
Sirketin yaklagsik giinliik 200.000 adet kiitik/takoz takvim tiretme kapasitesi bulunmaktadir.

Sirket gida sektoriine hazir ambalaj imal etmekte olup, cesitli ebatlarda giinde yaklagik
500,000 adet kese kagidi ve servis ambalaji tiretebilmektedir.

Sirket biinyesinde tabaka ofset, stirekli form, web ofset baski sistemlerini aym anda
bulundurmakta olup, tabaka ofset makineleriyle 35x50 em’den 70x100 ¢m’ye kadar her ebatta
baski hizmeti vermektedir. Sirket el brogtiri, katalog, dergi, gazete formlarinin tamaminda
basilt tirlin {iretebilecek imkan ve kabiliyete sahiptir. Uretim tesisleri yaklagik olarak girilitk4 .
milyon formalik baski ve igleme kapasitesine sahiptir. A id T

‘t‘) fr", '..::T:-:..\
Baski asamasi sonrasi kirim, katlama, kesim, perforaj, harman, iplik/dikis, tel dikis, ﬁi}fll’ir‘ﬁiém‘} &
ve diger islemlerini kendi biinyesinde gergeklestirmektedir. R S e
B 3 y E GCKICS t"u i 2 2 Hﬂns mzﬂ\ 2
- ""‘:,_- -n,'

Ana segmentler bazinda satig kirthimlarini gosterir tablo asagida yer almaktadir.
B

a.v
4

Uriin - Net Sauslar (TL) 31.12.2019 Yo 31.12.2018 Yo 31.12.2017 " % _.._:';
I, Hamur Kagit Satiglar 18.155.663 15,78% 18.163.121 | 17,11% | 19.817.374 | 29,55%
111 Hamur Kagit Satiglar 4,475,634 3,89% 3.737.306 3,52%| 8217353 12.25%
Kitap Kagidi Satiglar 138.065 0,12% 1.840.894 | 1,73% | 1.431.541] 2,13%
Amerikan Bristol Satiglar 1,553,240 1,35% 5,595.826| 35,27% 837.090 | 1,25%
Kuse Kagit Satislar 17.235.219 14,98% | 10435414 9,83%| 5.889.332)| §78%
Diger Kagit Satiglari 2.784.327 2,42% 3.555.310| 3,35%| 1.887.374[ 2.81%
Defler ve Benzeri Satiglar 48.265.516 41,95% 9.077.991| 8,55%| 5.576.716| 8,32%
Kirtasiye Mamulleri 1,955,932 1.70% 114704 0,11%| 1.254.907| 1,87%
Hizmet Satiglar 18.868,998 16,40% | 51.504.928| 48,53% | 19.445.708 | 29.00%
Kirpinti Kagit Gelirleri 736.351 0,64% 530.840| 0,50% 883719 1,32%
Diger Gelirler 5Gls 92.043 0,08% 139,355 0,13% 202.870| 0,30%
Mukavva Satiglar 793.879 0,69% [.437.362| 1.35% | 1.612.623] 2,40%
TOPLAM 115.054.867 100% | 106.133.050| 100% | 67.058.606] 100%

Sirket 2017 yilindan beri gida sekiriinde yer alan firmalara ambalaj ve kese kagidi iiretimi

yapmakta olup, bu iiriinler defter ve benzeri altinda simifland
isin Sirketin kese kagud, ambalaj alanina agirlik vermes

firlinlerde artan

]

22

PIRAMIT MENKY

L

irtlmaktadin Defter ve Benzeri
den kaynaklidir.

'METLER A.5.



Sirket “Hizmet Salig” gelirleri mevsimsellik arz etmekte olup, fason basim, baski iglerinden
olugmaktadur. 01.01 - 31.12.2019 dénemine yansimig olan ihale bulunmamaktadir.

7.1.2. Aragtirma ve geligtirme siireci devam eden onemli nitelikte firiin ve hizmetler ile
g6z konusu firiin ve hizmetlere iligkin aragtirma ve geligtirme siirecinde gelinen agama
hakkinda ticari sirr1 agiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmuy bilgi:

Yoktur,

7.2. Bashea sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektérler/pazarlar ve ihragginm bu sektbrlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:

Matbaacilik ve Basim Sektorii Genel Goriiniim

Ortakhik. her tiirlii matbaa ve matbaacilik, baski, cilt igleri, gazete imalat, ithalat, ihracati ve
pazarlamas ve her tirlii kagit, kirtasiye, miirekkep, matbaa, dizgi ve baski malzemeleri
almak. basmak. ithalati, ihracati ve pazarlamasim yapmakitadir,

Ortaklik faaliyet kodu (NACE) 18.12.03 olup, matbaa ve basim sektoriinde  faaliyet
gostermektedir. Basim sektoriindeki kuruluglar;

- Basim evlerini, T N
. > 3 oy i s [ [ .a"'--E".*»:"'
- Karton ve Oluklu Ambalaj tireticilerini, i ;I -&mgml\\
i = '{ N B
- Kamu matbaalarini, i} AR
\ 'y & B e i
I T 5

- Universite ve meslek okullarini, BV
I'\‘-. .' i Tl =

- Kagt, karton, kraft ve oluklu mukavva kagatlar ireticilerini kapsamaktadir.

Ulkemizde gerek ozel sektdr matbaalarnda gerekse karton ambalaj Greticilerinde toplam
talebi agan bir kapasite bulunmaktadir. EVDS verilerine gére 2020 yili subat ayi itibari ile son
bir yillik siire zarfinda imalat sanayi ile karsilagirmal kapasite kullanim oranlari tablosu
asafidaki gibidir,

Tarih Kayith Medyanin imalat Sanayi Kapasite
Basilmas) Ve Cogaltilmas: Kullanim Oram

2019-02 67,38 74,00
2019-03 6731 74,30
2019-04 66,71 75,00
2019-05 66,64 76,30

| 2019-06 68,34 77,10
2019-07 73,51 76,20

| 2019-08 71,58 76,60
2019-09 70,10 76.30
2019-10 67,84 76,40
2019-11 66,48 77,20
2019-12 65,39 77,00
2020-01 64,59 75,50
2020-02 65.48 76,00

Basim sanayiinde talebe bagl {iretim yapildigindan  dolayr diizensiz bir pazar sistemi
bulunmaktadir. Ulkemizde basimevleri siparig iizerine calisan karma bir thlebe hitap etmekte
olup, iiretim stireci mevsimsellik barindirmaktadur,
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Cumhurivet déneminde ilk kagit tretimi bir kamu girisimi olan SEKA ile 1936 yilinda
baslamigtir, Ozel sektoriin kagit yatinmlan ve {iretimi ise 196071 yillarda baslamis, 197071
yillardan itibaren hizlanmigtir. Ozel sektr modern ve biiyitk kapasiteli {iretim  tesisleri
kurmustur, 1963 1979 doénemi kafut sektrii igin btiyiime ve geligme dénemi olmugtur. Bu
yillara kadar sektor yurtigi talebi kargilamaya yonelik olarak faaliyet gdstermigtir,

Tiirkiye'de kamu sekt6rll hdkimiyetinde olan ve uzun yillar dig rekabete kapali kalan kagit
sektorid, 1990’11 yillarin ortasindan itibaren AB Guimriik Birligi siireci ve dzellegtirmeler ile
birlikte yeni ve rekabelgi bir doneme girmigtir, 2000 yilmda 618 bin tonluk {iretim
kapasitesine ulasan SEKA, Tirkiye ckonomisindeki doniigiim siirecinde  Gzellestirme
kapsamina alinmig ve 2005 yilinda faaliyetlerine son verilmigtir, Boylece seliiloz ve kagit
hamuru firetiminde yurtici tiretim kalmamig ve tamamen yurtdigina bagimli hale gelinmigtir,

Tiirkiye'de basim ve matbaa sektdrii i¢in ana girdi olan kagit ve kagt tirtinlerinin ithal bir
irtin olmast, déviz ile tedarik edilmesi sektériin en buytik dezavantajlarindandir. Kagit temel
hammaddesi olan seliiloz (kagit hamuru) Tirkiye'de iiretilmemektedir ve tamamen ithal
edilmektedir, Bu nedenle sanayinin rekabet giieti simrlanmaktadir, Kiiresel seliiloz
piyasalarindaki dalgalanmalar, arz-talep dengesizlikleri, fiyat hareketleri gibi tﬁly,..ge\lis,unql;r
dogrudan Tirk kagit sanayini ve paralel olarak basim ve matbaa :‘sekt?ﬁinﬂ ‘(ﬂﬁ‘nis‘;,‘i%_"-\;._k
etkilemektedir. ‘f," a a]ﬂﬁ?s“ \.

i o ‘I». { A=

oG B\ P B
Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yaymlanan “Sanayi Uriin Istatistik™verilerine

Basim ve Matbaaeaihk Sektir Cirosu: = BS
gore basim ve matbaacilik faaliyetlerinin degisimini yillar iginde. gosterir tablqj‘agﬁéldaki:-'

gibidir.
18.12.14.
18.12.12, 18.12.13. | Kitap, Harita, 1
Tanitim .
Kataloglari, Gazele, De?gl Hidrografi
Eanitim Ve Silireli ~ Veya Her . 18.12.19. Basgka
Ciro 18.11.10. Brogtirleri Yaymlarin Tiirlii 'BEIIZQI‘I Yerde |
TL Gazete Basim Pasterler V!e Basim H.ﬂl'llillﬂl', Smflandinilmams | TOPLAM
Hizmetleri Diger Basili Hizmetleri Resim, Desen, Diger Basim
Hiblavia (Haftada Dért | Fotograf Ve Hizmetleri
Kereden Az Kartpostal
Basim
Hizmetleri Yayinlananlar) Basim .
Hizmetleri
2005 528.710.603 82.019.759 257.160.469 660.799.397 257.559.826 1.786.250,054
2006 633.547.276 85352315 278.918.240 659.133.883 638.471.623 2.295.423.337
2007 774.523.224 08.867.962 329.791.637 802.547.707 928.673.773 2.934.404,303
2008 718.510.894 86.399,426 214.820.439 | 1.052.081.930 980.960.792 3.052.773.481
2009 853.265.079 73,256,793 209,546,929 779,932,591 996.579.363 2.912.580.755
12010 895.075.519 169.289.402 131.439.830 038.270.446 1.338.992.084 3.473.067.281
2011 793.884.430 171.429.627 143.554.886 | 1.018.666.500 1.516.634.952 3.644.170,395
2012 011.831.096 158,760,140 147.507.267 089,168.902 1.904.822.778 4.112.090.183
2013 823.643.412 165.290.343 150.261.942 1.137.584,762 2.088.977.184 4.365.757.643
2014 890.344.694 205.760.167 166.074.622 1.256.119.504 2.657.144.971 5.175.443.958
2015 888.672.678 260.394.304 178.636.191 1,622,253.215 2.874.862.354 5.824.818.742 |
2016 712.544.026 234.074.966 160.290.914 | 2.123.280.973 3.250.620.935 6.480.811.814
2017 700.654.513 302.497.569 159.395.833 1,.913.333.416 4.054.709,912 7.130.591.243
2018 895,376,499 154.532.651 139,247.196 | 2.104.400.851 4.899.03(.%46 8.392.588.143
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Tabloda goriildtigi tzere dijitallegmenin etkisi ile gazele basimi, sitreli yayim, dergi, mecmua
pibi Girtinlerin bastmuinda onemli degisiklikler olmazken, Baska Yerde Smuflandimimamig
Diger Basim Hizmetleri kalemi icerisinde yer alan defter, defter tiirevleri, kirtasiye {irtinleri ve
benzeri tiriinlerde dnemli artig yaganmigtir,

Tablodan elde edilen veriler 1s1ginda hazirlanan grafik asagida yer almaktadur.,

Basim ve Matbaacilik Genel Gorunlm

9 000,000.000
£ 00, 000, 000
7 000,000,000
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2005 2006 2007 08 2009 oo 201 1 2012 2013 2014 2015L 2016 2017 2018
i 10,11,10. (Gazete Basim Hizmetiarl)
14,122,112, (Tantim Kataloglary, Tamitem Broglilerl, Posterler Vo Diger Bamb Hantann Bezm Hizmetlerd)
i 10.17.13, (Gagete, Dergl Ve Stirell Yayinlarin Basm Hizmatlerl (Haftada Doct Kereden Az Yayinlananki))
s 18,1214, (Kitap, Harita, Hidragrafl Veya Mer Turli Benzen Harltalar, Resim, Desen, Folofirl Ve Kartpostal Basim Hizmetleri)
s 15,12 19, [Baska Yerde Sindflandinlmanmiy Digger Basim Mizmetlo)

| P LAM

Sektirel Uretim Endeksi:

TUIK tarafindan yaymlanan sanayi tiretim endekslerine gore imalat sanayinin ve 18.1 NACE
kodlu basim ve basim ile ilgili hizmet faaliyetleri sanayinin {iretim endekslerini gdsterir grafik
asagidaki gibidir.

Her iki endekste 2015 yili baz (2015=100) yil olarak alinmistir, Basim ve basim ile ilgili
hizmet faaliyetleri endeksi ile imalat sanayi endeksi arasindaki makas 2017 yilimin ardindan
agilmaya baglamistir.

Grafikten anlagildign gibi basim ve basim ile ilgili hizmel faaliyetleri mevsimsellik
barindirmaktadir, Agirlikh olarak endeks eylil ve ekim aylarinda ytikselis gostermekte ve
tavan olmaktadir.

2019 yili haziran ayi itibari ile 71 olan basim ve basim ile ilgili hizmet faaliyetleri endeks
degieri son 3 yilin en dilgiik degeridir. I
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Yurt i¢i Uretici Fiyat Endeksi

2016 — 2020/02 déneminde tiretimi yapilan ve yurtiginde satiga konu olan imalat tirtinlerinin
ile basim hizmetleri ve basimla ilgili hizmetlerin tiretici fiyatlanm gosteren fiyat endeksi

asagidaki gibidir.
Yurt I¢i Uretici Fiyat Endeksi (2003=100)
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Diinya ve Tiirkiye'de Kagnt ve Kagl Uriinleri Uretimi

FAO verilerine gore Diinya kagit ve karton firiineri {iretimi istikrarli ve kademeli artgini
siirdiirmektedir. 2014 yilinda 394 milyon ton olan toplam kagit ve karton {irlinleri Giretimi
2018 yilnda 405 milyon tona ulagmugtir. Kagil ve karton diriinleri tiretimi bu dénemde yillik
ortalama yiizde 1 oraninda bitytime saglamistir.

Diinya - Ton 2014 2015 2016 2017 2018 B
_anlu ve yazma kagitlari 102.765.844 | 101,132,835 | 99.305.109 | 99.370.009 _96.223,848

Diger kagit ve mukavvalar 274.693.613 | 281.288.593 | 286,695,882 | 294,283,244 292.329.’7‘2_0
i}i‘::lﬂ b fl'j';l;'::";z;'ﬂ"j‘;‘l‘l'@Eﬂ:ﬁ‘i\f‘;g“ 607,538 | 16420573 | 16617329| 16672432 16.743.753

Toplam 393.531.995 | 398.846.001 | 402.618.320 | 410,325,685 | 405.297.321

Tiirkiye - Ton 2014 2;)15 2016 2017 ZUIH_
—ankl ve yazma kagitlan 342,913 345275 348.826 346.462 331.087

Diger kagit ve mukavvalar 2557080 | 2.574.736| 2.670.964 | 2.704.890| 2.468.904

e I I I ] I

Toplam 2.001.020| 2.921.038| 3.020.831| 3.052.386| 2.800.975

Turkiye/Dilnya 0,74% 0,73% 0,75% 0,74% 0,69%

Tiirkiye 2014-2018 willart  verilerine  gore
gergeklestirmekiedir,

FAO'nun yaymladign “Global Forest Products

ortalama diinya (retiminin  %0,73 {inlin

Facts And Figures” raporuna gore iilkeler

bazinda tiretim asagidaki grafikte yer almaktadir.
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Diinyanin en bitytik tig kagit treticisi tilkesi Cin, ABD ve Japonya'dir. Bu {i¢ {ilke diinyanin
toplam kagit iretiminin yarisindan fazlasini olugtururken, énde gelen kagt ithalat ve ihracat
tilkeleri Almanya ve ABD'dir
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Diinya ve Tiirkiye'de Kagt Tiiketimi ve Pazar Degeri

-Diinya Kagut Tiiketimi

Birlesmis Milletler Avrupa Ekonomik Komisyonu “Forest Product 2018-2019 Annual Market
Review 2018-2019" raporu verilerine gore Kagit ve Karton Tiketim verileri grafikteki
gibidir. (}iun»:ffwww,uncpc.orga’ﬁlcudmin/DAM/Limbcr/puhlicatiunsf.‘:iI’48.13_(ﬂ)
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Stz konusu rapora gdre kagit ve karton tilketimi 2018'de Birlesmig Milletler Avrupa
Ekonomik Komisyonu bolgesinde hafifge diitil, Avrupa ve Kuzey Amerika her ikisi de% 1'in
biraz iizerinde diistil ve Bagiumsiz Devletler toplulugunda ise % 2,6 oraninda artmigtir.

FAO'nun yaymnladigi “Global Forest Products Facts And Figures” raporuna gore ilkeler
bazinda tiiketim agagidaki gibidir.
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Sz konusu rapora gore Cin'de tiketim 2014 yilinda 102 milyon tondan 2018'de yiizde 4
artarak 2018'de 105 milyon tona yiikselmistir. 2017'de rekor bir titketimin ardindan (110
milyon ton), Cin'in tilketimi, iiretimdeki dilsiisiin devam etmesi nedeniyle bir sonraki yil
yiizde 4 oraninda diigmilgtir.

Tiiketim Hindistan'da oldukga istikrarli bir gekilde artmig (2014'ten 2018'e yiizde 19) ve
Almanya, Japonya ve ABD'de oldukea istikrar korumustur. Bu beg {ilkedeki toplam tiiketim
2018'de 242 milyon tonu, yani kilresel tiketimin yiizde 6011 olugturmustur,

-Pazar Degeri

Statista'nin 2019 Kasim ayinda yayinladig “(ilobal Market Value Of Paper And Pulp 2019 &
2024” raporu verilerine gore Diinya genelinde kdgit ve kagit hamuru pazar degerinin, 2019-
2024 yillars arasindaki beg yillik donemde, 63.3 milyar ABD dolari tahmininden 2024 yilina
kadar 79.6 milyar ABD dolarina yiikselmesi beklenmektedir.

Diinya Kagit Fiyatlar

Thomson Reuters terminalinden elde edilen global kagit fiyat endeks grafigi asagidaki gibidir.
2014/09 — 2019/08 dénemini igeren haftahk endeks verilerine goére, Dow Jones
Foresty&Paper endeksi diger endekslere nazaran yalay seyir izlemistir. Dow Jones
Foresty&Paper endeksi harcinde diger endeksler 2016 yilimn bagindan itibaren 2018 yilina
kadar yiikselig gdstermistir.

Grafikte yer alan endeksler arasinda en sert yiikseliy FTSE Europe — Foresty&Paper
endeksinde gerceklesmistir.

S67 konusu endekslerin tamami 2019 yilindan itibaren dilgiige gegmistir. //= o,
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Statista’min Pazar arastirmasina gore diinya genelinde kagit ve kagit hamuru pazar deferinin,
20192024 yillar arasindaki bes yillik donemde, 63.3 milyar ABD dolarindan 2024 yilina
kadar 79.6 milyar ABD dolarmna yilkselmesi beklenmektedir.
(hitps://www.statista.com/statistics/1 07345 | /plobal-market-value-pulp-and-pdpet/)
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KIRTAYIVELIK TICARET VE SANAVARR.
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Tiirkiye'nin Dig Ticareti

Tirkive™nin 2015-2019 yillar arasinda TUIK yaymlanig oldugu HS2(Fasil) simflamasina
gbre dig ticaret kagit ve karton, kagit hamurundan, kagittan veya kartondan egya ithalat ve
ihracat verileri tablodaki gibidir.

Thraeat TL

ithalat Dolar

ithalat TI;

s Ticaret Agign - TL

3.249.618.321

2.683.942.604

7.282.717.636

-4.033.099.315

4.095.901.357

2.684.713.382

8.085.648.242

-3.989.746.885

5.562.271.429

2.811.916.643

10.249.359.312

_4.687.087.883

8.297.682.806

2.749.,840.000

13.128.532.924

-4.830.850.118

Yil ihracat Dolar
12015 1.185.513.553
2016 1.353.499.497
2017 1.520.373.832
12018 1.715.732.071
2019 1.796.162.261

10.222.511.422

2.513,818.043

14311.682.985

-4,089.171,563

Tiirkiye kagt ve karton, kagit hamurundan, kagittan veya kartondan esya ticaretinde nel

ithalatgr konumundadir,

TUIK dis ticaret verilerine gore Kagiit ve karton, kagut hamurundan, kagittan veya kartondan
esya iiriinlerinde 2019 yilinda Tiirkiye'nin ihracat ve ithalat gerceklestirmis oldugu ilk on tilke

asapidaki gibidir,

2019 yilinda Tiirkiye’nin toplam Kagit ve karton, kagit hamurundan, kagittan veya kartondan
egya tirtinleri ihracat1 10.222,511,422 TL dir.

T ~ Ulke Ihracat Dolar Ihracat TL

Birlesik Krallik 205.494.465 ~ 1.167.858.659
Irak 150,035,887 | -~y .. B54.615.424
fran _ 149.408.960 |7 7ol 2 W, 853.172.811
fsrail 127.956.646] .= "{é&w 5728.131.862
Y unanistan 68.524.068 |- ,i'e‘_,"@é« P %~ 11389.121.805
Misir 67.459.094 |, “R 5/ 5 1383.967.090
Bulgaristan 63.814.639] 4« 27 " 362.953.500
Almanya 63.267.978 %« ./ 360412318
ABD 58.674.718] v w0 # 335.404,848
| Fas 45,748.657 259.880.605

2019 yilinda Tiirkiye nin toplam Kagit ve karton, kagit hamurundan, kagittan veya kartondan
esya tiriinleri ithalati 14.311.682,985 TL dir.

Ulke ad ithalat Dolar ithalat TL |
Almanya 385.199.154 2.194.194.454
Cin 263.285.619 1.503,706.332
Finlandiya 261.484.029 1.491.324.271 |
Isvee 221,924.669 1.260.735.606
italya 174.162.008 990.471.613
Rusya Federasyonu 110.759.804 630.529.938
[spanya 99.736.738 567.649.885
Polonya 98.115.835 557.231.965
ABD 95.458.238 543.370.826
Portekiz 84.497.343 481.001.986

2019 yilinda en fazla kagit ve karton, kagit hamurundan, kagittan veya kartondan esya ithalat
385 milyon USD ile Almanya’dan gergeklesmistir. [thalat siralamasinda ikingi sirada 263
dir,

milyon USD ile Cin, tigtincil sirada ise 261 milyon USD ile Finlandiya bulunma
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Basim ve Matbaacilik Sektéril Istihdam Verileri

TUIK’in yaymlamis oldugu sanayi istihdam endeksi verilerine gore 2009 — 2019 yillan
arasinda imalat sanayi ve kayith medyanin basilmasi ve gogaltilmas) sektor istihdam endeksi
verileri asagidaki gibidir,

2015 yihmin baz olarak kabul edildigi verilere gére matbaacilik sekioril istihdam endeksi.
imalat sanayinin altnda seyir izlemektedir.

Istihdam Endeksi 2015=100
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Basim ve Matbaacihk Sektiorii Avantajlar::

Satis ve pazarlamada komsu tilkelerde Tiirk kagit ve kaft trtinleri icin olugan gliglti imaj ve
yiiksek penetrasyon. Yiikselen i¢ pazar, Hammadde ve girdi tedarikinde gittik¢e geligmekte
olan atk kagit doniistirme kapasitesi ve bu alanda kullanilan teknoloji ile artan bilgi birikimi.
(ISO - Kagit, Kagit Urlinleri ve Basim Sanayi Raporu 2015)

Sektore yeni giris engelleri, sektdrdeki meveut firmalarin yeni girigimeilere oranla sahip
oldugu avantaj olarak degerlendirilebilir. iscilik maliyetlerinin AB ve diger geligmis iilkelere
gore diisiik olmas, sektérdeki isletmelerin ¢ogunlugunun dzel sekidre ait olmasi nedeniyle
dinamik ve gelisime agik olmasi diger avantajlar olarak goriilebilir.

Sirket Tiirkiye'nin énemli baski tesislerine sahiptir. §irket genig basim sistemleri yelpazesine
sahip olup biinyesinde tabaka ofset, siirekli form, web ofset baski sistemlerini aym anda
bulundurmaktadir. Sirketin faaliyet alanindaki tesislesmesi ve tecriibesi goz dniine alindiginda
sektore yeni giris engelleri Sirket igin avantaj olugturmaktadir,

Basim ve Matbaacilik Sektirii Dezavantajlari:

Sektoriin temel hammadde girdisi olan kagit ve kagit Giriinlerinin ithal ve ddvize endeksli
olmast sektoriin en dnemli dezavantajlarindandir. Diger yandan kurda yaganan dalgalanmalar,
hammadde tedarik stirecini daha da zorlastirmakta olup, firmalara ek finansman yikii
yaratmaktadir.

Basim ve matbaa sektorii teknoloji agisindan degerlendirildiginde, soz konusu baski ofset
makinalarinm ithal ve dévize endeksli olmasi, matbaa makinalari aparatlari, pargalari, kirma
baskilart ve bicaklarinin ithalat ile tedarik edilmesi sektore maliyet dezavantaji olusturmaktadir,
Tiirkiye’de iiretim teknolojisi biiytik Glgtide yurtdigina bagimhdir. Kagit mak[helerinin dnemli
bir boliimii ithal edilmektedir. Bu nedenle firetim teknolojilerinde takip edkn ve uygulayan
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konumunda bulunulmaktadir, (Kaynak: SO — “Kagit ve Kagut Uriinleri Imalat Sanayi Raporu -

2018™)

Sektoriin ihtiyacina gdre personel yetigtiren bir egitim planlamasi olmamasi insan kaynaklar
yonetimini zorlagtrmaktadir, ITO ve {stanbul Diistince Akademisinin 2018  yilinda
yaymladigi “Tirkiye Kirtasiye Sektorii ve Rekabet Gilcliniin Degerlendirilmesi™ raporuna
gore Kirtasiye sektoriinde yapilan anket aragtirmasina katilan firmalarin %72,7 sinin kirtasiye
sektériinde calismak tizere kalifiye eleman bulmada zorlandifin gérillmektedir, Sektirde ara
elemanin yetismemesi nedeniyle sanayi insan kaynaklar) sikintist yasamaktadir,

Teknolojik gelismeler ve dijitalleyme ile birlikte kagit titketiminde ikinei bilytik grubu
olugturan kagit ve baski tiiketimi gerilemekiedir, Tiketim ilk kez 2015 yilinda 100 milyon
tonun altina inmistir. Sirket hem temel hammadde girdisi olan kagit ve kagit tirtinleri hem de
baski ofsel makinalarinm tedarik stireglerinde kur riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu
maliyet kalemleri ithal ve ddvize endekslidir.  Ozellikle doviz  kurlarinda  yaganan
dalgalanmalar Sirkete ek finansman maliyeti olusturabilmektedir,

7.2.2. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihra¢¢min net
satis tutarimin faaliyet alamina ve pazarm cografi yapisina gire dagihmi hakkinda bilgi:

Satiglar (TL) 2019 2018 2017
Yurtigi Satiglar 108.484.631 99.689.384 62.825.433
- Marmara Bolgesi 29.338.991 26.878.661 16.908.092
- Orta Anadolu 68.560.592 61.860.726 39.028.859
- Diger Bolgeler 10.585.048 10.950.566 6.888.482
Yurtdigi Satiglar 6.570.236 6.443.096 4.233.173
Toplam 115.054.867 106.133.050 67.058.6006

Sirket yurtigi satiglar 2018 yilina gore %9 oraninda artis kaydetmis ve yurt disi satiglar ise
stabil seyir izlemistir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Deprem, savag, i¢ savag, politik galkantilar, giimritk tariflerinin yiikselmesi gibi olagan tistd
durumlarin  ortaya c¢ikmast halinde satiglar  diigebilecek ve ortakhik negatif olarak
etkilenebileceklir.

7.4, Thraceimn ticari faaliyetleri ve karlihgi aqisindan tnemli olan patent, lisans, smai-
ticari, finansal vb, anlasmalar ile ihraggimin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
dleiide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireglerine iligkin dzet bilgi:

Belgelendirme Kurulusu Adi Kapsami Belge Tarihi
5846 sayih Fikir ve Sanat Eserleri
T.C. Kiiltiir ve Turizm Bakanlif Kanunu’na iliskin matbaa, satis, dagitim, 16/08/2010

yayinevi sertifikas
isyeri Agma ve Caligma Ruhsati

T.C. Akyurt Belediyesi 10/01/2011

T.C. Akyurt Belediyesi Isyeri A¢ma ve Cahgma Ruhsati 25/04/2014
T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanhg Sanayi Sicil Belgesi 12/06/2014
T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanhgi ..~ 1| Sanayi Sicil Belgesi 12/06/2014
Tiirk Standartlart Enstitiisii o 0| Hizmet Yeterlilik Belgesi A 21/01/2011
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Ortakhik, 5846 sayili Fikir ve Sanat Eserleri Kanunu’na iligkin “Matbaa, Satig, Dagiim,
Yaymnevi Sertifikasi” ile “Hizmet Yeterlilik Belgesi "ne sahip olmadan matbaa ve yaymevi
faaliyetlerini stirdliremez.

7.5. Thragemnm rekabet konumuna iligkin olarak yaptig aciklamalarin dayanagi:

isbu izahnamenin 7.2.1. maddesinde yer alan agiklamalarda gegen sektorel bilgilerde TUIK,
TCMB/EVDS, FAO, 1SO, Statista, Basim Sanayii Ozel Ihtisas Komisyonu Raporu
Environmental Paper Network, Birlesmis Milletler Avrupa Ekonomik Komisyonu, "Thomson
Reuters terminali verileri kullaminigtir.

7.6. Personelin ihracgiya fon saglamasim milmkiin kilan her tiirlii anlagma hakkinda
bilgi:

Yoktur,

7.7. Son 12 ayda finansal durumu dnemli él¢iide etkilemiy veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BIiLGILER

8.1, Ihracomin dahil oldugu grup hakkinda dzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ihraggiyla olan iligkileri ve ihrageimin grup igindeki yeri:
Yoktur.

9. MADDI VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

9.1, Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraccinin
finansal kiralama yolu ile edinilmig bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yinetim kurulu karari uyarmea ihraggn tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi
duran varhklara iliskin bilgi:

Sirket'in 31.12.2019 tarihi itibari ile sahip oldugu maddi duran varliklar tablodaki gibidir, Tabloda
yer alan maddi duran varhik degerlerinden birikmig amortisman kalemi diigiilmemistir. 31.12.2019
tarihi itibari ile -14.852.304 TL tutarinda birikmig amortisman bulunmaktadir.
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Sihip Olunan Maddi Duran Varhldaen Digkin Bilgiler

Kirnya Verildi

Cinsi ['ldl::}'lldiﬁi m2 Mevlii Ml;‘:;ﬂtiﬂ K{l\':::::'_':" ise lli il-:"llltl'l:f:nn Kira \Iltlllt'all‘l:\lnln
Al 2006 | Pursaklar $.555,38 | Fabrika . W | )

B Bina + Arsa 2009 16,290 | Balikhisar Koy _7'.‘228.425.(1(1 Fabrika - -

Bina + Arsa 2005 4,400 | Pursaklar 2.430,523,00 | Fabrika }L?I(t-ﬁl]:u?lrm::'l (:‘l|'l:,ll'%,{:,‘,_,l{; A80.000+K 0OV

. - Lid. §ti. S

Tesis Makine Cihazlar | 1988-2000 Akyurt 1.606.104,80 | lmalat -
Tesis Makine Cihazlar | 2001-2005 Akyurt 1.573.212,.39 Imalat - - -
“Tesis Makine Ci];‘lzlm' 2006-2010 Alcyurt 2.405,325,60 | lmalat - _
Tesis Makine Cihazlar [ 2011-2014 Akyuri 6.559.040,27 | Imalat - - -
Tesis Makine Cihazlar [ 2015-2016 Akyurt l 435.62047 | lmalat
Tesis Makine Cihazlar | 2016 1 Akyurt 1.176.575,43 | Imalat . . S
Tesis Mukine Clhazlar | 2017 Aleyurt 1,224,060,26 | lmalat -
Tesis Makine Cihazlar 2018 Alcyurt 2.378.344,57 | lmalat . E
Tesis Makine Cihazlur 2019 Akyurt 1.260.078,47 | Imalat - - .
Tasitlar ve Araglar | 1988-2011 Akyurt 260.327,33 | Imalat - . .
_-Tua'.ll!m' ve Araglar | 2012-2014 Aleyurt 505.674,12 | Imalat - T -
Tasitlar ve Araglar | 2015-2016 Aleyurt 59.208,31 | Imalat - 2, 'Nl“ i
Tagitlar ve Araglar 2017 Akyurt 167.686,70 | imalat T .-L{W“" X g
Tasttlar ve Araglar 2018 Akyurt 2542373 | Imalat R ) - -
Memirbaslar | 988-2000 Akyurt 1,750,653 | Imalat - - .

B Demirbaglar 2001-2005 Akyurt £8.006,64 | Imalat - - -
Demirbaglar 2006-2010 Akyurt 139.728,63 | Imalat - . -
Demirbaglar 2011-2015 Akyurt 329.306,97 | Imalat - -
Demirbaglar 2016-2017 Akyurt 9.553,40 | lmalat - E -
Demirbaslar 2018-2019 Akyurt 25.202,88 | Imalat - - .

Sirketin igbu izahname yazim stirecinde edinmeyi planladig mad%ebumn “,,varllgl

bulunmamaktadir.

duran varhiklara iliskin tablo asagidaki gibidir,

Sirketin farkl tarihlerde akdedilmig olan finansal kiralama sﬁzlesme]er((
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Cinsi Edinildigi Yl - Kiralama | Defter Kulligit | “i) gor ]:,ééplt
Dtinemi Degeri Amactic | Y Y nfemi
Akyurt 1646 Ada 9 Parsel Fabrika Binasi | 04.05.2017-28.11.2022 14,501.028 | Fabrika Binast | Maliyet Yantemi
1995 Model Hedelberg Ofset 24.08.2017-26.06.2023 577.388 | Basim lsleri Maliyet Yéntemi
Spiral Takma Makinesi Kugler 24,08.2017-26.06,2023 927.945 | Basim Igleri Maliyet Yontemi
TOPLAM 16.006.361
Birilkmis Amortisman (-) 1.137.177
Net Defter Degeri 14.869.184
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9.1.2. Thra¢eimn maddi doran varhklarmin kullaniming etkileyecek ¢evre ile illgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

sirketin Cevresel Etki Degerlendirmesi (CED) raporu bulunmamaktadir, Diger yandan Sirket
Atik Yonetimi Genel Esaslarma lligkin Yonetmelik, Avrupa Birligi Uyum yasalar ve sair
mevzual uyarinca Atk  Yonetimi ve Cevre YoOnetimi birimleri olusturarak yasal
sorumluluklarim yerine getirmektedir.

Bu minvalde;

- Ambalaj Atiklan ile ilgili olarak Cevre Bakanhgiin resmi portalin da yer alan internet
sitesinde her y1l Subat ayinda sisteme On-Line girerek Cevre Bakanlifii'nin onayini
almaktadir. Belgelendirmeler TUKCEV (Tiiketici ve Cevre Egitim Vakfi) tarafindan
yapilmaktadir,

Tesislerimiz  de qkan kimyasal atklarimiz;  Kimyasal Atk depomuzda
depolanmaktadir. Yilda bir kere yetkilendirilmis kurulus olan ITC INVEST
TRADING ve CENSULTING AG. Tirkiye Ankara subesine Lisansli araglara
Bakanlik oluru ile teslim edilmekte ve sisteme On-Line girisleri yapilmaktadir.

- Sirket diizenli olarak ses 6lgtim cihazlan ile ortam sesleri 6l¢lilerek uygunluk belgesi
alinmaktadir,

- ASKI tarafindan Sirket kanal giderlerinden numuneler alinarak uygunluk belgesi
verilmektedir.

9.1.3. Maddi duran varhiklar iizerinde yer alan lkisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar: haklanda bilgi:

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisittamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi

Maddi Duran | Kisitlamanin A R
— - Kimin Lehine Verildigi Nedeni Verilis Tarihi | Tutari (TL)
Varhk Cinsi | I'itril _
Bina + Arsa Ipotek Burgan Bank A.S, — Ikitelli Subesi Kredi Teminat | 11.05.2016 | 10.700.000
Bina + Arsa ipotek Valaflar Bankasi — Pursaklar Sb. Kredi Teminat 7.02.2013 1.900.000
Bina + Arsa Ipotek Vakiflar Bankas) - Pursaklar Sb. Kredi Teminati 7.02.2013 520.000
TOPLAM 13.120.000

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayig
deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

sirket aktifinde yer alan arsa ve binalara dair 2011 ve 2015 yillarina ait dcge me_raporlar
bulunmakla birlikte isbu izahnamede yer almasi gereken finansal ta o diihenler ftibariyla
Sirket varhiklarina iligkin olarak hazirlanmus fiyat tespit raporu yadg 1 degl:rleme
raporu bulunmamaktadir, |

~ga ri
| @j mm“
9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler: \ a2 /

J

9.2.1, Thracar bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tahllui%iemle‘l i *ﬁ’banyla
ihraggimin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarm kompoZisyenu  hakkinda
bilgi:

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar
yazihmlarmi igermektedir. Sirketin sahip oldugu maddi olmayan duran vaghklar, finansal
kiralama islemlerinden kaynaklanan haklar ve yazilimlardan olusmaktadr.
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Tabloda yer alan maddi olmayan duran varlik degerlerinden birikmig amortisman kalemi
diisitimemigtir. 31,12.2019 tarihi itibari ile maddi olmayan duran varliklara ait -1.282.299 TL
tutarinda birikmis amortisman bulunmaktadir.

Cinsi

Dinemi

Edinildigi Y1l — Kiralama

Defter Defieri

Kullanim
Amact

Akyurt 1646 Ada 9 Parsel Fubrika Binasi

04.05.2017-28,11,2022

14.501.027,36

Fabrika Binusi

Deger Tespit
Yiintemi

Mallyet Yonlemi

1995 Model Hedelberg Ofset

24.08.2017-26,06.2023

577.388,00

Basim lsleri

Maliyel Yontemi

Spiral Takma Makinesi Kugler 24.08.2017-26.06,2023 927.945,00 Basim igleri Mal.i.yeL Y dntemi
Yazihin ve Programlar | 2010 60.648,93 imalat Maliyet Ynteml
Yamlm-]- ve Programlar 2011-2012 30.092,71 _-I'umlm Maliyet Yonlemi
Yaozilim ve Programlar 2013-2014 .'l().ﬂ[)_.-i'i [ralat Maliyet YOntemi |
Y:mh_m ve Programlar _ 20]5-2016 26.565,31 [malat Maliyel Yontemi
Yazihin ve Programlar 20172018 6.746.23 [malat Maliyel Y tntemi
Yazilim ve Programlar 2019 5.972,79 Imalat _l;&ﬁliycl Y dntemi

| —
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9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarm, ihragemmn faaliyetleri igerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhhk derecesi hakkinda bilgiler:

ihraggimin olagan iy ve faaliyetlerinde, sahip oldugu maddi olmayan duran varliklar
bilgisayar yazihmlari ve finansal kiralamadan kaynakli haklardan olugmaktadir. 56z konusu
yazihm ve programlar genel muhasebe programlar olup, kullamlamaz hale gelmesi sz
konusu degildir.

2017 yilinda Sirketin aktifinde kayith bulunan ve dretimin icra edildigi fabrika binasi
14.500,000 TL bedelle satilmig ve 14.501.028 TL bedelle finansal kiralama yoluyla satin
alinarak “260-Haklar” hesabina kaydedilmek suretiyle aktiflegtirilmigtir.

Sirketin aktifinde kayith bulunan makinalar ise 1.505.333 TL bedelle satilmig ve 1.505.333
TL bedelle finansal kiralama yoluyla satin almarak “260-Haklar” hesabina kaydedilmek
suretiyle aktiflestirilmistir,

2017 yilinda finansal kiralama yoluyla satin alinan fabrika binasi ve makinalar igin ayrilan
amortisman ve birikmis amortisman tutarlari ile net defler degerleri agagidaki gibidir;

311209-TL  AbgBedeli  Amorfsiay  Birikmis Amorfpipll  Net Defter Deger
Fabrika Binasi 14.501,028 141.802 773.388 13.727.640
Makinalar 1505333 62.723 363.789 s 1.141.544
TOPLAM 16.006.361 204.525 L3777 3 b4 7 [4:869.184

9.2.3. isletme igi yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunghasy
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri i b:gv'(gi
¥
&
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igin yapilan gelistirme harcamalarinm detayr hakkinda bilgi: \ o 'ln
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9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarm rayi¢/ger¢ege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ defier ve dayandig deger tespit raporu hakkinda bilgi:
Ankara ili, Akyurt ilgesi, Balikhisar-mar Mahallesi, 1646 ada, 9 parsel, 19.440,00 m*
ylizolgtimiine sahip, “Dért Kath Ticari Depo ve Arsasi” vasifli, tam hisge ile “Saray
Matbaacihk Kagiteilik Kirtasiyecilik Tic. ve San. A.S.” adina kayith taginmfika ait fabrika
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binasinin Izahname dénemini kapsayan 23.06.2015 tarihli Gayrimenkul Degerleme raporuna
gore fiyatini gdsterir tablo agagidadur.

Tarih ' Referans No Degerlenen Varhk Tespit _!._,glllcn Deger - TL Tcaplt Edilen Deger - l_l_m
13.062015| 2015109 | Dulkhisar-lmar Mahallesinde 18.620.400 6.976.160
4 [ath Ticari Depo ve Arsasi

izahname dénemini igeren stire igerisinde gayrimenkul degerleme raporu diizenlenmemigtir.

9.2,5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimim veya satigun kisitlayan sézleymeler
veya diger lkasitlayicr hitkiimler hakkinda bilgi:

Asagidaki tabloda finansal kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklara iligkin bilgiler
yer almaktadir. Kiralama siiresi sonunda $irket’in gerekli yiikiimlilliiklerini yerine getirmesi
ile ilgili varliklar Sirket’e devir olacak olmakla birlikte s6z konusu finansal kiralama
sozlesmeleri varhiklarin satigint kisitlamaktadar,

Cinsi Kira Dinemi Lo T;:?)TUWN e
B 2001 Model Heidelberg Ofset 01.10.2016-15,11,2021 1.002.739 OQnb Finans Finansal Kiraluma A5,
Dipsiz Kagit Posel (Kese Kagit) Makinesi 15.03.2017-15.04.2021 703.784 OQnb Finans Finansal Kiralama A.S.
Akyurt 1646 Ada 9 Parsel Fabrika Binasi (4.05.2017-04,06.202 14.501.028 Onb Finans Finansal Kiralama A.S.
1995 Model Hedelberg Ofsel 24.08.2017-24,09.2021 578.540 Onb Finans Finansal Kiralama A.§,
spiral Takma Makinesi Kugler 24.08.2017-24.09,2021 927,945 Onb Finans Finansal Kiralama A.S,

9.2,6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihrager bilgi dokiimanmda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
serefiye edinimine yol a¢an iglemler hakkinda bilgi:

Yoltur,
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thrageimin izahnamede yer

almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle

finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:
Thragginin bilangosu asagidaki tabloda yer almaktadir,

58 31122019 | 31.12.2018 | 31122017
Makit ve Nakit Benzerleri - 14013 ] 57.713 55.805
Ticarl Alacaklar 27,853,176 4.436.386 7.103.681

- Higkilt Olmayan Taraflardan Tieart Alacallar 27.833.176 4,436,386 7103681
Diger Alacaklar 25966 799 20.243

- Hightll Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar B 25 066 74 20,243
Stoklar* 24,443.723 66.023,703 500,960,796
Pegin Odenmis Giderler - 1.646.508 | 2.182.278 6.457.703
Difigr Dnen Varliklar ~418.557 53,333 17.913

TOPLAM DONEN VARLIKLAR - 54.401.943 72.754.212 64.616.141

Digier Alacaklar 20.335 20.335 14, l"5

- Highitt Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 20,335 20.333 19/, .?5
Maddi Duran Varlklar = 15.125.500 16.760.762 17.042.369
Maddi Olmayan Duran Varliklar _ 14.884.308 |  15.087.60] 15,789.591
- Diger Maddi Olmayvan Duran Varliklar /4,854,308 15.087 60/ 13.789.50]
Pesin Odenmis Giderler 40.294 38.883 T
Ertelenmis Vergi Varlij o 696.024 830.883 640;@

TOPLAM DURAN VARLIKLAR 30.766.461 32.738.4064 33.491.237

TOPLAM VARLIKLAR 85.168.404 | 105.492.676 98.107.378
Kisa Vadeli Borglanmalar - 3.905.236 2.229.651 10.647.207
Ticari Borclar o 16.874.226 | 20491571 28.093.415

< Migkili Taraflava Tieari Borglar == - = SO0
- Hiskili Olmeayvan Taraflara Ticari Borglar 16.874.226 20,491,571 28,092, W 3
Cahsanlara Sagilanan Faydalar Kapsaminda Borglar 329.037 467,496 580,854
Diger Borglar 12.115.226 16.874.916 #14.629
- [igkill Taraflara Diger Borglar 12,020,983 16.540.737 168239
- fliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 94,244 334,179 64,63
Ertelenmis Gelirler 20.275.226 14.586.288 11.768.906
Dinem Kar Vergi Yilkiimliligi 5611 5611 -
Diger Kisa Vadeli Yikiimlitikler 1.542,397 00.287 1.412.812

TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 55.046.959 |  55.558.403 | 53.317.823
Uzun Vadell Borelanmalar 18.629,128 23.550.811 18.127.756
Ertelenmis Gelirler 508.287 1.406.115 2,303,943
Uzun Vadeli Kargiliklar 1.054.322 773.605 767.637

- Cahsanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsihiklar 1.054.322 773.6035 767. 637
Diger Uzun Vadeli Yoktmlitkler 331,885 1.073.100 1.073.100

TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 20.523.622 |  26.809.631 |  22.272.436 |

OZKAYNAKLAR

Od!.nmlq_ Sermaye 18.300.000 18.300.000 18,300,000

Sermaye Dizeltme Farklan - - |

Geri Alimmig Paylar (-) - 194 | - 194 - 194

Kargilikh Istirak Sermaye Diizelimesi (<) - - e

Paylara lliskin Primler 1.306.915 1,306,915 1.306.915

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandiriimayacak Birikmis Dig. Kaps. Gelir/Gider 7.067.862 7.074.982 6.946.612

= Maddi Duran Varlik Degerleme Artiglar 7.005.930 7.005. 930 7.005.930
- Tammlannug Fayda Planlart Yeniden Olgim Kazanglart (Kaviplar) 6l,932 69.052 | - 59.318

Kar veya Zararda Yeniden Siniflanchrilacak Birikmis Dig. Kaps, Gelit/Gider - - -

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.915.344 1.255.008 454,218

Gegmis Yillar Karlar/Zararlar - 5478703 | - 5272.016( - 4.177.260

Net Donem Kari/Zarari _E - 13.494,195 479.153 293,966

TOPLAM OZKAYNAKLAR i T 9.597.823 |  2p124.642| 22.517.119

TOPLAM KAYNAKLAR 4 [y ' 85.168.404 | 105492.676 98.107.378




% Sirket finansal raporlarunn saghkl bir sekilde sunulmasing teminen, 31.12.2019 tcerihli stok
hesaplarma iliskin olarak dzel amagl bagimsiz denetim yapurilnugtir. Bu minvalde KPMG Bagimsiz
Denetim Ve Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.S. 've dzel amagh bagimsiz denetim yap#uinsi,
KPMG 'nin 15,04,2020 tarihli dzel amaglt bagimsiz denetim raporu ile Sirketin 31 Aralik 2019 tarihli
mali tablolarida yer alan stok hesabma iliskin denetleme yapilmis ve denetleme neticesinele stoklar
icin “ilk giren ilk ¢ikar" yontemine gdre fiziki stoklarimn degerinin 24.695.870 TL oldugunu tespit

edilmistir,

Sirketin izahnamede yer almasi gereken linansal tablo donemleri itibari ile dénen varhklar:
agagidaki tablodaki gibidir.

TL - 31.12.2019 31.12.2018 31122017
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 54.401.943 72.754.212 64.616.141
% Dejiigim - -25,23% 12,59%

31 Aralik 2019 tarihli bilango verilerine gore, Ortakhk donen varhiklar, 31 Aralik 20 18 tarihli
mali tablo verilerine gore %25 oraninda kiigiilme géstermistir. Stok degisimlerini yillar itibari
ile gosterir tablo asagidadir. Sirket finansal raporlarinin saghkh bir sekilde sunulmasim
teminen, 31.12.2019 tarihli stok hesaplarina iliskin olarak 6zel amagh bagimsiz denetim
yaptitlnustir, KPMGnin 15.04.2020 tarihli 6zel amagh bagimsiz denetim raporu ile Sirketin
31 Aralik 2019 tarihli mali tablolarinda yer alan stok hesabina iligkin denetleme yapilmig ve
denetleme neticesinde stoklar i¢in “ilk giren ilk ¢ikar” yontemine gore fiziki stoklarimin
degerinin 24.695.870 TL oldugunu tespit edilmistir.

TL 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

Stoklar 24,443,723 66.023.703 50.960. 79

Sirket 2019 yilinda defter ve benzeri iiriinler, okul &ncesi boyama ve gelisgim Kitaplan
imalatini gogaltmig olup, devlet ihaleleri ve okul kitaplan basimi iglerine girmemigtir, 2019
yilinda stok tutma stiresini dtigtiren Snemli bir unsur ise 2019 yilinda hem sirketin likidite
stkintisindan hem de piyasa kogullarindan kaynakli olarak piyasa fiyatinin altina, daha diisiik
kar marji gozetilerek satis yapilmasidir, 1zlenen bu politika ile stoklar 31.12.2019 tarihli
bilango verilerine gére bir dneeki yila nazaran %63 oraninda azalmistir,

2018 yilinda briit kar marji %]13,5 diizeyinde iken diigiik kar marj1 gbzetilerek satig yapilmasi
politikasi ile %5,8 diizeyine gerilemistir,

Diger yandan Sirketin Satislanin Maliyeti/Ciro verileri 2018 yilinda %87 iken %2019 yilinda
stz konusu politikadan kaynakh olarak %94 diizeyine yiikselmistir.

Ayrica 2019 yilinda piyasada ki daralmadan kaynakli olarak ticari mal alim miktar
diismiigtiir.

2018 ve 2019 yilinda ticari risklerin artmasi ve déviz kurunun yiiksek seyri nedeni ile kitap,
baski ve diyanet takvim ihalelerine giren firmalara yonelik olarak Sirket kagt, kagit tirtinleri
satisini ve baski hizmetlerini alacak riski olusma ihtimalinin yiiksek olacagim diistinerek
azaltmis ve daha az riskli goriillen firmalara ile gahsmayi tercih etmistir. Sirket 2019 yilinda
defter ve defter tiirevi tiriin imalati ve satisim arttirnistir, Defter ve defter benzeri Uriinlerin
sattg tutart 2018 yilinda 9.077.991 TL iken 2019 yilinda bu tutar 48.265.516 TL'ye
vitkselmistir,

% @r&guahq}l t siireci dirin teslim yilimin eyliil
arg, Comylaru kadar stirmektedig) 2019 yilinda

Kirtasiyecilik sektoriinde piyasa teamfil
ekim aylan ile baslayip miiteakip yilin
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Sirket Devlet ihalelerine girmeyip, kirtasiyecilik sektoriine yogunlagmasi sebebi ile alacak
vadeleri pivasa sartlar ile dogru orantil olarak uzamigtir ve ticari alacak bakiyelerinde artig
yasanmistir,

Diger yandan Sirketin 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolanimn yayimlanmasindan sonra,
Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) cari dénemde bir faktoring firmasina verilen gek ve
senetlerin nakde c¢evrilen kismindan arta kalan ve §irket tarafindan avans olarak
degerlendirilerek finansal tablolarda “Pegin Odenmis Gider” olarak muhasebelestirilen tutarin
finansal tablolarda “Ticari Alacak™ olarak gosterilmesi talebi ¢ergevesinde 31.12.2019 tarihli
finansal tablolar yeniden diizenlenmis ve 06,05.2020 tarihinde KAP’da yayimlanmgtir.
Yeniden yayimlanan 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolarin (2.6) no’lu dipnotu yapilan
diizeltmeleri agiklamaktadr,

Ticari Alacaklar - TL 31.12.2019| 31.12.2018 | 31.12.2017
- [liskili Taraflardan Ticari Alacaklar - - -
- {liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacalklar 27.853.176| 4.436.386| 7.103.68]

Ticari alacaklar hesabimn alt kirnlimlarini gosterir detay tablo asagida yer almaktadir.

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.Ara19 31.Ara.18

Ticari Alacaklar 13.269.120 27718.177
Stipheli Ticari Alacaklar 6.078.353 Ny 3.781.453
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar : &0 -
Cek ve Senetler 336.455 N 2,088.476
Faktoring Firmasina Verilen Cek ve Senetler 15.069.529 \ -
Alacak Reeskontu (-) (821.928) (370.268)
Toplam 33.931.529 8.217.839
Siipheli Ticari Alacak Karsihig (6.078.353) (3.781.453)
Toplam _ 27.853.176  4.436.386

Sirketin gtipheli alacak bakiyesi 31.12.2019 tarihli finansal tablolara gére 6.078.353 TL dir.
Kiimiilatif siipheli alacak bakiyesinin seyrinin gosterir tablo agagidaki gibidir,

TL Siipheli Alacak Kaydi Siipheli Alacak Tahsili
2015 2.909.918 -

= 2016 : 896.588 g
2017 580.711 -
2018 - 605.763
2019 2.296.899 -

TOPLAM 6.684.116 605.763
Net Siipheli Alacak Tutan 6.078.353

Pesin Odenmis Giderlerin degisimini gosterir kargilagtirmali tablo agagida yer almakta olup,
kisa vadeli pesin 6denmis giderlerin tamami verilen siparig avanslarindan olugmaktadr.

TL 31.12,2019 31.12.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 7 146461508, 2.182.278 6.457.703
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 4 A0:294| 38.883 :

TOPLAM [{ 16.156.331] 2.221.16}\ 6.457.702

Ve 2 haee" i
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Sirket duran varlilarinda izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle 6memli bir
degisiklik gergeklesmemistir,

Sirket kisa vadeli yiiktimliiliikleri 31 Aralik 2018 tarihli bilango verilerine gre 55.558.403
TL iken 31 Arahk 2019 tarihli bilango verilerine gore 55.046.959 TL dilzeyinde kalnug ve
Gnemli bir degisiklik gostermemistir,

31 Aralik 2019 tarihli bilango verilerine gore Sirket’in “Iligkili Taraflara Diger Borglar”
hesabi 12.020.983 TL olup, séz konusu borcun Ali Keleg'e ve Celalettin Keleg'e olan
borglardan olugmaktadir. Ortaklara borglar i¢in faiz uygulanmamaktadir.

Ortaklardan alinan borglar ile yurt iginde mal ve malzeme alimi, Sirket cek, senet ve cari
Gdemeleri, ithalat ddemeleri yapilmigtir,

31 Aralik 2019 tarihli bilango verilerine gore Ertelenmiy Gelirler “Alinan Siparis Avanslart”
ve “Ertelenmis Makine/Gayrimenkul Satig Kazaner”ndan olusmakta olup, stz konusu hesap
detayr asagidaki tablodadr.

Sirket ileri tarihlerde mal ve hizmet satig yapmak i¢in uzun vadeli olarak anlastifi ve
portfoyiine aldig firmalardan alinan siparis avansi kapsaminda gek ve senet almaktadir. 2019
yilinda Sirket portfoyiine giren yeni firmalar ile anlagma yapiloug alier firmalardan alinan gek
ve senetlerden kaynakli alinan siparig avanslari hesabi bir tneeki yila gore %42 oraninda artig
gostermigtir.

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 31.Ara.19 31.Ara.18
Alinan Siparis Avanslari 19.377.398 .&'& 13,688.460
Ertelenmis Makine/Gayrimenkul Satig Kazanci 897.828 *&b §97.828
Toplam B 20.275.226 a\ 14.586.288
Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler 31.Ara.19 § 31.Ara.18
Ertelenmis Makine/Gayrimenkul Satis Kazanc 508.287 1.406.115
Toplam 508.287 1.406.115

Sirket Uzun Vadeli Borglanmalar finansal kiralama (sat ve geri kirala) anlagmasi ve diger
banka kredilerinden kaynakh olup, tim finansal borglarimin detay: asapidaki tabloda yer

almaktadr.

Finansal Borglar - TL 31122019 | 31.12.2018 | 31.12.2017 |
Kisa Vadeli Finansal Borglar 3.905.236 2.229.651 10.647.207
Uzun Vadeli Borglanmalar 18.629.128 23.556.811 18.127.756
TOPLAM 22.534.364 25.786.462 28.774.963
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Sirketin iy bu izahname tarihi itibariyle finansal kurumlara vadesi gelmis olmasina
ragmen ddeyemedigi 5.602.765 TL tutarinda finansal borcu bulunmaktadar.

Sirket dzkaynaklari 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2019 tarthli finansal
tablolarda sirasiyla, 22.517.119 TL, 23.124.642 TL ve 9.597.823 TL tutarindadir.

Sirket dzkaynaklarindaki 2019 yilindaki digtigiin sebebi 13.494.195 TL dénem zararindan

kaynaklanmaktadir.

fsbu izahnamede yer alan finansal tablo dénemlerinde Maddi Duran, Varhk Yeniden

hesap 31 Aralik 2019 dénemi itibari ile

Degerleme Artig/Azahslar hesabinda kfl},ﬂfiﬂ‘e_ﬁwmbq depigiklik olmanug
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10.2. Faaliyet sonu¢lari:

10.2.1. ihragemm izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
faaliyet sonug¢larina iligkin bilgi:

Sirket gelir tablosu agagida yer almaktadur,

TL 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hastlat 15,054,867 106,133.050 67.058.606
Satislarm Maliyetl () -108.385.418 -91.826.957 -53.147.935
Tieari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 6.669,449 14.306.093 13.910.651
BRUT KAR/ZARAR 6.669.449 14. 306.093 13.910.651
Gienel Y tnetim Giderleri (-) -1.301.171 -2.580.829 -2.541.,400
Pazarlama Giderleri (=) -1.273.004 -2,298.245 -1.677.138
Arastirma ve Geligtirme Giderleri (-) E - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 4.235.126 3018317 |.817.494
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler () -3.294.611 -2.466.237 -1.235.889
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 5.035.789 9,979,099 10.273.718
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler - -
Yatirun Faaliyetlerinden Giderler (-) - -
E'flwfmi‘&?'“m ONCESI FAALIYET 5035789 9.979.099  10.273.718
Finansal Gelirler 2,458,483 7.241,788 2.472.907
Finansman Giderleri (-) -20.851.601 -16.963.060 -12.960.827
SURDURULEN FAAL. VERGI ONCESi KAR/ZAR. -13.357.329 257.827 -214.202
Sitrdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/Gideri -136.866 221.326 -79.764
= Donem Vergi Geliri/Gideri - -5.611 -
- Ertelenmiy Vergi Geliri/Gideri -136.866 226,937 -79.764
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI -13,494.195 479.153 -293.966
DONEM KARI/ZARARI -13.494.195 479.153 293,966
Pay Basina Kazang -0,7374 0,0262 -0,0161
Slrdlrtilen Faaliyetlerden Pay Bagina [<azang -0,7374 0,0262 -0,0161

Ortakhgin finansal durumuna iligkin oranlar tablosu agagidaki gibidir.

Sirket Rasyolari 2019/12 2018/12 2017/12

Likidite Oranlar I R

Cari Oran 0,99 131 /7 Wt eii 2]

Likit Oran 0,54 0,021 . Fars, . 0326

Karlilik Oranlar =l %&}N\“) 2

Briit Kar Marji 5,80 13,48 | 450/ o120, 74

FAVOK Marji 522 10,73 %% © biase™ 15,86

Net Kar Marji 11,73 045 ™ v n N 270,44

Faaliyet Devir Hizi Oranlari i

Aktif Devir Hizi I.Z] 1,04 0,76

Alacak Devir Hizi 8,23 13,32 10,72

Stok Devir Hizi 2,21 1,42 1,37

Borg Devir Hizi 5.80 3,78 B 2,46

Faaliyet Siireleri

Alacak Tahsil Siresi 44,35 27.41 \ 34,06 2

SARAY MATBAACILIK KAGITGIPN

SIYELIK TICARET VE SANA
ar Mah, Yidsm Boyazit Caddes| Nes

/5.9

312) 627 2B 90 Fax: (0312) 627 28 B 7
Yahya Galip Vergl Dalresi; 745 037

42

PHAMIT MENKLL §

METLER A.S.



Stok Devir Siiresi 165,01 257,83 265,84

Borg Devir Siiresi 62,92 96,56 148,64
Mali Biinye Oranlari )

‘Mali Borg / Aktif 26,46 ) 24,44 29,33

 Mali Borg / Ozsermaye 234,79 111,51 127199
Gider ve Maliyet Oranlari _ — |
Faaliyet Gideri Net Satig 2,24 4,60 B 6,29 B
Finansman Gider Net Satig 18,12 15,98 19,33

| Net Finansman Gideri Net Sati 15,99 9,16 15,64

Sirket cirosu 2017 yilinda bir Gnceki yila nazaran %5 oraninda azalmistir, S6z konusu
azalmanin nedeni 15 Temmuz darbe girigimi sonrast olusan tedirgin ortamuin sektdre ve
ckonomiye negatif etkilerinden kaynaklanmaktadir.

31.12.2018 tarihli finansal tablolara gore Sirket net satiglar: bir dnceki yila gore %58 oraninda
artig gostererek 106 milyon TL tutarina ulagmugtir. S6z konusu artigin sebebi diger yillardan
farkli olarak Sirketin 2018 yilin hem Diyanet Isleri Bagkanhg hem de T.C. Milli Egitim
Bakanligi'nin ihalesine girmis ve ihaleyi almig olmasindan kaynaklidur.

Sirket 2019 yilinda higbir ihaleye girmemig olup, T.C. Milli Egitim Bakanhgi, T.C. Diyanet
isleri Bagkanhg ve diger kamu kurumlarindan ihale alan firmalara is yapmayi tercih etmistir,
2019 yilinda ilave olarak kirtasiyelere yapilan defier, not blok, ¢ocuk kitaplar, boyama
kitaplart ve tiirevi drtinlerin miktar; artmlmistir, Diger yandan tzel yaym evleri ile
caligiimaya baglanmustir. Meveut stoklar tiketilerek ciro 2018 yilma gére %8 artis gostermis
ve 115,054.867 TL ye ylikselmistir,

31.12.2019 tarihli finansal tablolara gére Sirket’in briit kar marji %5,80 ve FAVOK marji
955,22 olarak gergeklegmistir.
Kar marjlarinda disiistin en dnemli sebebi kur artiglarindan kaynakli olarak hammadde
maliyetlerinin yiikselmesidir.

Sirketin 2017 — 2018 ve 2019 yillarmda briit kar marji ortalamasi %] 3,34 olup, FAVOK marji
ayni dénemde %10,60 olarak gergeklesmistir.

Cari dénemde karsilagtirmali olarak finansman gelirlerini ve finansman giderlerini gosterir
tablo asagida yer almaktadir. e e
safida yer ¢ o100

Finansman Gelirleri - TL / /Mm. -‘%1 Ara.lg
816,854

01.0¢a, - 31.Ara.19

Faiz Geliri 3.356 &, .{{)rﬂ, ‘3
Kur Farki Geliri 1102160 § AB\Ss J F o 31811192
Ertelenmis Finansman Geliri 1.352.958 W\ = @ =m0 5,413,742
Toplam 2.458.483 . 7. 477241788
Finansman Giderleri 01.0ca. - 31.Ara.19 1.0ca. - 31.Ara.18
Faiz Gideri (16.051.620) (12.638.542)
Kur Farki Gideri (942.091) (3.104.765)
Ertelenmis Finansman Gideri (3.857.800) (1.219.753)
Toplam (20.851.601) (16.963.060)
TL 01.0ca. - 31.Ara.19 01.0c¢a. - 31.Ara.18 |
Net Finansman Gideri/Geliri -18.393.118 -9.721.272
| % Degigim y/ /2y 89%
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