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Saray Matbaacilik Kagitcilik Kirtasiyecilik Sanayi ve Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu'’na

Saray Matbaacilik Kagitcilik Kirtasiyecilik Sanayi ve Ticaret A.S.'nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren déneme ait gelir tablosunu, 6z sermaye
dedisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, d&nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak isletme Y6netiminin Sorumlulugu

Isletme ydnetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina goére hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal
tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanan &nemli yanlisliklar icermeyecek bigimde
hazirlanarak, gercedi diriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusumuzun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca vyayimlanan badimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gercgeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve badimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercedi dogru ve diriist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir glivenceyi saglamak lizere planlanarak ylriitlilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, badimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin  secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak {zere ©&nemli yanlishk icerip igermedigine dair risk
dederlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize go6re yapimistir. Bu risk
dederlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z &éniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gériis vermek dedil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yo6netimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir
butun olarak sunumunun uygunlugunun dederlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisimizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

Gorlistimize gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle finansal
durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi
Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlari cercevesinde dodgru ve diriist bir bicimde
yansitmaktadir. Ankara, 27 Subat 2012

AKADEMIK BAGIMSIZ DENETIM
DANISMANIAK
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FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO)

VARLIKLAR

Cari / D6nen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar
Iliskili taraflardan diger alacaklar
Diger alacaklar

Diger Alacaklar

Stoklar

Diger Donen Varliklar

Cari Olmayan / Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenen Vergi Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR
YUKUMLOLUKLER

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Ticari Borglar
Diger Borglar
Tliskili taraflara borglar
Diger borglar
Donem Kari Vergi YUkimlilGgu
Diger Kisa Vadeli Yikumldltkler

Uzun Vadeli Yukumlulukler
Finansal Borglar
Calisanlara Sagdlanan Faydalara iliskin Karsiliklar

OZSERMAYE
Sermaye
Hisse Senedi Thrag Primleri
Deder Artis Fonlari
Deder Artis Fonlari Ertelenen Vergisi (-)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar (Zararlar)
Net Donem Kari (Zarar)

TOPLAM OZSERMAYE VE YUKUMLULUKLER

(TL)
Dipnot

Referanslari

30
10
11
13
21

16
17
28

30
11
28
21

20

22

Cari Dénem

31.12.2011

39.360.016
5.202.092
10.576.091
8.156
10.567.935

7.538
22.303.410
1.270.885

11.219.035
10.866.641
32.679
319.715

50.579.051

24.438.565
5.875.801
16.544.456
1.466.525
606.726
859.799
68.990
482.793

7.051.348
6.947.914
103.434

19.089.138
12.200.000
7.406.915
2.217.407
(368.481)
73.990
(3.019.906)
579.213

50.579.051
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Onceki Dénem

31.12.2010

23.137.947
225.649
10.408.647
0
10.408.647
12.538
11.161.022
1.330.091

8.345.201
7.854.130
33.501
457.570

31.483.148

18.068.330
4.204.063
10.793.396
1.173.383
919.002
254.381
121.169
1.776.319

5.911.808
5.873.053
38.755

7.503.010
8.600.000
0
2.217.407
(368.481)
11.535
(3.444.283)
486.832

31.483.148
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KAR/ZARAR TABLOSU (TL)
Dipnot
Referanslan 01.01.2011-31.12.2011 01.01.2010-30.12.2010
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satis Gelirleri 23 47.627.837 40.450.230
Satilan Malin Maliyeti (-) 23 (43.196.657) (37.692.895)
BRUT SATIS KARI/ZARARI 4.431.180 2.757.335
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 24 (1.748.102) (589.441)
Genel Yonetim Giderleri (-) 24 (1.434.641) (965.297)
Dider Faaliyet Gelirleri 26 1.063.357 691.549
Dider Faaliyet Giderleri (-) 26 (456.231) (231.379)
FAALIYET KARI/ZARARI 1.855.563 1.662.767
Finansal Gelirler 27 1.588.270 585.564
Finansal Giderler (-) 27 (2.657.775) (1.636.697)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI 786.058 611.634
Surdurtlen faaliyetler vergi gelir/gideri 28 (206.845) (124.802)
- Donem vergi gelir/gideri (68.990) (121.169)
- Ertelenmis vergi gelir/gideri (137.855) (3.633)
DONEM KARI/ZARARI 579.213 486.832
ADI HISSE BASINA KAZANG 29 0,055 0,059
SURDURULEN FAALIYETLERDEN ADI HiSSE BASINA KAZANGC 29 0,055 0,059
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DIGER KAPSAMLI KAR VEYA ZARARLAR TABLOSU (TL)

DONEM KARI/ZARARI

Diger Kapsamh Gelir

Finansal Varliklar Deder Artis Fonundaki Degisim

Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim

Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim

Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim

Emeklilik Planlarindan Aktlieryal Kazang ve Kayiplar
Ozsermaye Yéntemine Gére Dederlenen Istirakler

Diger Kapsaml Gelirlerinden Paylar

Diger Kapsaml Gelir Kalemlerine iliskin Vergi Gelir/Gideri

DiGER KAPSAMLI GELiR (VERGI SONRASI)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Toplam Kapsamli Gelirin Dagilhimi
Azinlik Paylari
Ana Ortaklik Paylari

22

28
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01.01.2011-31.12.2011  01.01.2010-30.12.2010

579.213 486.832
0 0
0 2.217.407
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 (368.481)
0 1.848.926
579.213 2.335.758
0 0
579.213 2.335.758
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01.01.2010

5811 Varlik Barisi Kanunu ile

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedeklere Transfer
Maddi Duran Varliklar Deger Artis Fonu
Deder Artis Fonlari Ertelenen Vergisi (-)
Transferler

Net Dénem Kar/(Zarar)

31.12.2010

Ertelenmis Vergi YlkimlGlugi Hesabinin Yeniden
Yapilmasi Nedeniyle

31.12.2010 Diizeltilmis

01.01.2011

Halka Arz

Hisse Senedi ihrag Giderleri
Transferler

Net Dénem Kar/(Zarar)

31.12.2011

Sayfa 5/ 47
OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
Dipnot Sermaye Hisse Senedi Deger Artis Kardan Ayrilan Gegmis Yillar Net D6nem TOPLAM
Referanslarn ihrag Primleri Fonu Kisitlannmis Yedekler Kar/(Zararlar)  Kar/ Zarari  OZKAYNAKLAR
22 6.500.000 0 2.100.000 (3.013.329) (419.419) 5.167.252
2.100.000 (2.100.000) 0
11.535 (11.535)
2.217.407 2.217.407
(443.481) (443.481)
(419.419) 419.419 0
486.832 486.832
8.600.000 0 1.773.926 11.535 (3.444.283) 486.832 7.428.010
75.000 75.000
8.600.000 0 1.848.926 11.535 (3.444.283) 486.832 7.503.010
22 8.600.000 0 1.848.926 11.535 (3.444.283) 486.832 7.503.010
3.600.000 7.920.000 11.520.000
(513.085) (513.085)
62.455 424.377 (486.832) 0
579.213 579.213
12.200.000 7.406.915 1.848.926 73.990 (3.019.906) 579.213 19.089.138
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NAKIT AKIM TABLOSU (TL)
01.01.- 01.01.-
Dipnot 31.12.2011 31.12.2010
iSLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKiT AKIMI
Net D6nem net kari/zarari 579.213 486.832
Net Donem kar/zararini isletme faaliyetlerinden elde edilen
nakit akimina getirmek icin yapilan diizeltmeler :
Amortisman ve Itfa Paylari (+) 16-17 698.929 750.995
Sipheli Alacak Karsilik Gideri (+) 10 0 199.239
Kidem tazminati karsilik gideri (+) 20 134.833 34.916
Odenen Kidem Tazminati (70.174) -
Reeskont Faiz Gelir (+) / Gideri (-) 10 (58.776) 37.410
Konusu Kalmayan Karsiliklar (-) 26 (847.635) (483.637)
Odenmemis Kredi Faiz ve Kur Giderleri (+) 27 190.052 18.813
Vergi Tahakkuku 28 206.845 124.802
Diger Diizeltmeler 10 181.112
Duran Varlik Satis ( Kar) Zarari 119.440 -
isletme sermayesindeki degisim éncesi faaliyetlerden elde edilen nakit akim : 952.737 1.350.482
Ticari Alacaklardaki Artig (-) / Azalis (+) 10 506.121 (6.014.891)
Diger Alacaklardaki (-) / Azalis (+) 11 152.454 18
Stoklardaki (-) / Azalis (+) 13 (11.142.388) (1.967.993)
Diger Donen Varliklardaki (-) / Azalis (+) 21 59.206 (668.730)
Ticari Borglardaki (+) / Azalis (-) 10 5.836.462 1.243.796
Diger Borglardaki (+) / Azalis (-) 11 293.142 (509.140)
Diger Yukumliluklerdeki (+) / Azalis (-) 21 (1.293.526) 126.010
Vergi Odemeleri (-) 28 (121.169) (39.355)
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (4.756.961) (6.479.803)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim :
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimi, net 16-17 (4.359.566) (776.003)
Maddi ve maddi olmayanduran varlik satisi nedeniyle elde edilen nakit girigleri (+) 16-17 529.508 14.000
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (3.830.058) (762.003)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
Halka Arz Yoluyla Sermaye Artirimi (+) 22 3.600.000 -
Hisse Senedi hrag Primi (+) 22 7.920.000 -
Hisse Senedi ihrag Giderleri (-) 22 (513.085) -
Finansal Borglari ile Ilgili Nakit Girisleri (+) / Cikislari (-) 8 2.556.547 5.918.472
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit 13.563.462 5.918.472
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net azalis / artis 4.976.443 (1.323.334)
Doénem basi nakit ve nakit benzerleri 225.649 1.548.983
Ddnem sonu nakit ve nakit benzerleri 5.202.092 225.649
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NOT 1- SIRKET’iIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Saray Matbaacilik Kagitgilik Kirtasiyecilik Ticaret ve Sanayi A.S. (“Sirket”) ilk olarak 1988
yilinda “Saray Matbaacilik Kagitcilik Kirtasiyecilik Ltd. Sti.” seklinde kurulmus olup, 08.07.2010
tarihinde nevi degisikligi yapilarak Anonim Sirket’e déonlismustir.

Saray Matbaacilik Kagitcilik Kirtasiyecilik Ltd. Sti. unvan degisikligine gitmeden 0Once
26.01.20009 tarihinde yapilan ortaklar kurulunda “Marka Kagit Uriinleri Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.”
ni tim aktif ve pasifi ile kil halinde devralarak Tirk Ticaret Kanunu’nun 451. ve diger ilgili
maddeleri hikimleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19-20. maddeleri hikimleri cercevesinde
birlesme karari almistir. S6z konusu birlesme neticesinde Saray Matbaacilik Kagitcilik Kirtasiyecilik
Ltd. Sti., sermaye artirirmi yaparak birlesme nedeniyle infisah edecek olan “Marka Kagit Uriinleri

Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.”’nin ortaklarina devir alinan hisse nispetinde hisse vermistir.

Taraflarin birlesmeye iliskin olarak 26.01.2009 tarihinde yapilan olaganistiu ortaklar
kurul toplantilari 11.02.2009 tarihinde tescil edilmis olup birlesme hukuken bu tarihte

gerceklesmistir.

Saray Matbaacilik Kagitcilik Kirtasiyecilik Ticaret ve Sanayi A.S. her tarli matbaa ve
matbaacilik isini yapmak, baski, cilt islerinin yapilmasi gazete imalati, ithali ihracati ve
pazarlamasinin yapilmasi ve her tirli kagit, kirtasiye, mirekkep, matbaa dizgi ve baski

malzemeleri almak, basmak ithali, ihraci ve pazarlamasi konularinda faaliyet gostermektedir.

Sirket’in  yonetim merkezi Merkez Mahallesi Polat Sokak No:2 Pursaklar-Ankara
adresindedir. Sirketin hem yénetim merkezinde hem de Esenboga Yolu 25. km No: 1/1 Akyurt

Ankara adresinde Uretim tesisleri bulunmaktadir.
Dénem sonu itibariyle 106 kisi istihdam edilmektedir. (31.12.2010: 83 kisi)
Sirket, 65-Akyurt sicil numarasi ile Ankara Ticaret Siciline kayithdir.

Sirket’in konsolidasyona tabi bagl ortakligi bulunmamaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1. SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR

2.1.1. Temel Esaslar

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”") ve
vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No:29 sayili Teblig”) ile isletmeler
tarafindan dizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra
baslayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gecerli olmak lzere yirurlige
girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No:25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari
Hakkinda Teblig" yurirlikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler finansal
tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari*na (“UMS/UFRS”)“na gore hazirlamalari gerekmektedir.

Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS"nin Uluslararasi Muhasebe
Standartlari Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklari Tiirkiye Muhasebe
Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS"ler uygulanacaktir.
Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tirkiye

Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

2.1.2. Kullanilan Para Birimi

Sirket faaliyetlerinde kullanilan fonksiyonel Para birimi Tirk Lirast (TL) olup,
raporlamada ayni para birimi kullaniimistir.

2.1.3.Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin
Dizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket’in cari
dénem finansal tablolari 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem
finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler

gerekli gorildiginde yeniden siniflandiriimistir.
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2.1.4.Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

a) Cari dénem finansal tablolari lizerinde etkili olan standartlardaki degisiklikler ve

yorumlar:

Sirket cari donemde Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin
Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (UFRYK) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak
2010 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi
faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.

b) Cari_ dénemde gecerli olan ancak finansal tablolar Uzerinde etkisi olmayan yeni

veya degisiklige tabi tutulmus standartlar, dedisiklikler ve yorumlar:

= UFRS 2 (Degisiklik) “Hisse bazli 6demeler” Nakit olarak 6denen hisse bazli 6deme
islemleri ile ilgili degisiklik.

= UFRS 3 (Degisiklik) “isletme birlesmeleri” ve UMS 27 “Konsolide ve konsolide
olmayan finansal tablolar”.

= UMS 39 (Degisiklik) “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme”, Finansal
riskten korunma konusuna uygun kalemler.

= UFRYK Yorum 17 “Gayri nakdi Varliklarin Ortaklara Dagitilmasi”.

c) Gecerlilik tarihi gelecekteki donemler olan ancak cari donem mali tablolarinda

uygulanmayan standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

= UFRS 1 (Degisiklik) “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”

= UFRS 3 (Degisiklik) “isletme birlesmeleri”

= UFRS 4 (Degisiklik) “Sigorta Sozlesmeleri”

= UFRS 5 (Degisiklik) “Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar Ve Durdurulan
Faaliyetler”

= UFRS 7 (Degisiklik) “Finansal Aracglar: Aciklamalar”

= UFRS 9 “Finansal Araclar”, UMS 1(Degisiklik) “Finansal Tablolarin Sunulusu”, UMS 2
(Degisiklik) “Stoklar”, UMS 8 (Degisiklik) “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler Ve Hatalar”, UMS 12 (Degisiklik) “Gelir Vergileri”, UMS

18 (Degisiklik) “Hasilat”, UMS 21 (Degisiklik)“Kur Degisiminin Etkileri”, UMS 27
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(Degisiklik) “Konsolide Ve Bireysel Finansal Tablolar”, UMS 28 (Degisiklik)
“Istiraklerdeki Yatirimlar”, UMS 31 (Degisiklik)  “is Ortakhklarindaki Paylar”,
UMS 32 (Degisiklik) “Finansal Araclar: Sunum”, UMS 36 (Degisiklik) “Varhklarda
Deger Diusuklugd”, UMS 39 (Degisiklik) “Finansal Araclar: Muhasebelestirme Ve
Olcme”,

= UFRYK Yorum 9 (Degisiklik) “Sakli Tiirev Uriinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi’”.

= UFRS Yorum 10 - “Ara Dénem Finansal Raporlama ve Deger Disuklugd”

= UFRS Yorum 12 - “imtiyazli Hizmet Anlasmalari”

Yukarida aciklanan degisiklik, standart ve yorumlar 1 Ocak 2013 tarihinde veya
sonrasinda baslayan hesap ddnemlerinde gecerli olacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Ancak isletmemizde bu standartlarin kullanilmasina ihtiyac duyulmamaktadir.

Sirketimiz, yukarida aciklanan degisiklik, standart ve yorumlarin uygulanmasinin
gelecek donemlerde finansal tablolara olan etkilerini degerlendirerek, gecerlilik tarihinden

itibaren uygulayacaktir.

2.2.MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER VE HATALARIN DUZELTILMESI

Yukarida belirtildigi gibi, Seri XI, No: 29 sayili teblig ve bu teblige uygun sekilde
belirlenen ilke karari ile mali tablolarin sunum sartlari yeniden belirlenmistir. Ancak
degerleme esaslarinda 6nemli bir degisiklik olmamistir-

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin
yapildigl cari donemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde
hem de gelecek dbénemde, ileriye yonelik olarak, net doénem kari veya zararinin
belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir. Hesap doneminde
muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ise gecmise yonelik olarak uygulanir. Hata veya
hile tespit edildiginde de eger gecmise 6nemli etkisi varsa gecmis dénem mali tablolari
yeniden diizenlenerek karsilastirmali bir sekilde sunulur.

2010 yihh Kidem Tazminati Karsiliklari ve Maddi Duran Varlik Degerleme Farklari

Ertelenen Vergisi yeniden hesaplanmistir.
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2.3.ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

2.3.1. HAsiLAT

Satis gelirleri, tGrindn teslimi veya hizmetin verilmesi, Urinle ilgili 6nemli risk ve
getirilerin aliciya nakledilmis olmasi, gelir tutarinin givenilir bir sekilde 6lcllebilmesi ve
islemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel
olmasi lzerine alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri Uzerinden tahakkuk
esasina gore kayitlara alinir. Net satislar, satilmis trin ya da tamamlanmis hizmetin Katma
Deger Vergisi haric fatura tutarindan, satis iadeleri ve iskontolarin indirilmis seklini gosterir.

isletme tarafindan islemin karsi taraflariyla asagidakiler {izerinde anlasmaya
vardiktan sonra giivenilir tahminlerde bulunabilecegi kabul edilir:

(a) Taraflarca sunulacak ve alinacak hizmetle ilgili olarak her iki tarafin yaptirima
baglanmis haklari,

(b) Hizmet bedeli,

(c) Odeme sekli ve kosullari.

Ancak daha ©6nce muhasebelestirilmis olan hasilat tutarinin tahsil edilebilirligi
konusunda bir belirsizlik ortaya ¢ikarsa, tahsil edilemeyen veya tahsil edilebilmesi muhtemel
olmaktan c¢ikan tutar baslangicta kayda alinmis hasilatin dizeltilmesi yerine gider olarak
finansal tablolara yansitilir.

Eger faturalanmis satis bedeli vade farklarini da kapsiyor ise bunlar hasilattan
cikarilarak faiz gelirleri icine alinir. Ancak; faturalanmis satis bedeli icinde vade farklari
Onemsiz diizeyde ise ve/veya karsilikli pazarlik ortaminda bir vade farki ongorilmuiyor ise,
hasilatta netlestirme yapilmaz. Sadece vadesi izleyen donemde dolan kisim icin sektor faiz
oranlari Uzerinden hasilat netlestirmesi yapilir. Faiz gelirleri, banka mevduat hesaplarindan,
yapildi ise ters repo islemlerinden, tahvil ve bono gibi bor¢clanma belgelerinin dénemde
tahakkuk eden faiz getirilerinden kaynaklanir. Mevduat hesaplari olsun, ters repo bakiyeleri
olsun itfa edilmis maliyetinden degerlenirler. Bu nedenle donem sonlarinda kalan anapara

bakiyesine islemin tesis edildigi tarihteki etkin faiz oranindan faiz tahakkuku yapilr.
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2.3.2. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
dusiklikleri dustldiukten sonraki tutar izerinden gdsterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali émiirlerine goére dogrusal
amortisman yoéntemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali émiur, kalinti
deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri icin her
yil  gbzden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doénuk olarak
muhasebelestirilir.

Maddi duran varhiklarin elden c¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten
alinmasi sonucu olusan kazancg veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki
fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Yasal defter kayitlarinda amortisman orani olarak Vergi Usul Yasasi’na uygun
amortisman oranlari kullanilmis olmakla birlikte, ilisik mali tablolarin diizenlenmesinde
ekonomik omiur tahminlerine dayali amortisman oranlari kullaniimistir. Kullanilan

amortisman oran tahminleri asagidaki gibidir.

Maddi Varligin Tiri Amortisman Orani Amortisman Yéntemi
Binalar %2 Normal
Makine ve Techizat %33-6 Normal
Tasitlar %25-20 Normal
Doéseme ve Demirbaslar %5-%20 Normal

Yine vergi yasalarina gore ay kisitli amortisman ayrilmasi mimkin olmadig: halde,

UFRS’na uyum saglamak icin ay kisitli amortisman ayrilmaktadir.

Amortisman oranlarinin asgari olarak her hesap dénemi sonunda gdézden gecirilmesi
gerekmektedir. Diger taraftan yine maddi varliklarda deger disukligiinin olup olmadigina
iliskin testlerin yapilmasi gerekir. Ancak heniiz boyle bir calisma gerceklestirilmemis olmakla

birlikte, deger azalmasinin oldugu bir varlik grubu da bulunmamaktadir.
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Yeniden Degerleme Modeli

31.12.2010 tarihi itibariyle Maddi duran varliklar icerisindeki binalar ve arsalar
yeniden degerlenmis tutari lzerinden gosterilmektedir. Maddi duran varliklarin gercege
uygun degeri, SPK tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz degerleme sirketi tarafindan
belirlenmistir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihindeki gercege uygun
degerinden, miteakip birikmis amortisman ve muiteakip birikmis deder dasukligu
zararlarinin indirilmesi suretiyle bulunmaktadir. Yeniden degerlenmis dederde meydana

gelen artislar 6zkaynaklar icinde raporlanir.

Eger bir varligin defter degeri yeniden degerleme sonucunda artmissa, bu artis diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve dogrudan o6zkaynak hesap grubunda yeniden
degerleme deger artisi adi altinda toplanir. Ancak, bir yeniden degerleme deger artisi, ayni
varligin daha 6nce kar ya da zarar ile iliskilendirilmis bulunan yeniden degerleme deger
artisini tersine cevirdigi o6lciide gelir olarak muhasebelestirilir. Eger bir varligin defter degeri
yeniden degerleme sonucunda azalmissa, bu azalma gider olarak muhasebelestirilir. Ancak,
bu azalis diger kapsamli gelirde bu varlikla ilgili olarak yeniden degerleme fazlasindaki her
tarli alacak bakiyesinin kapsami 6lclisinde muhasebelestirilir. Diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilen s6z konusu azalis, yeniden dederleme fazlasi bashgr altinda

o0zkaynaklarda birikmis olan tutari azaltir.

2.3.3.MADDi OLMAYAN VARLIKLAR

Maddi olmayan varliklar, haklar ve 6zel maliyet harcamalarindan olusmaktadir. Maddi
olmayan duran varhklar, ilk defa maliyet bedelleri ile kayda alinirlar. Daha sonraki
donemlerde de maliyet bedeli ile degerlenirler. Ancak hesap déneminden 6nce alinmis maddi
olmayan varliklar o dénemin mevzuatina uygun sekilde enflasyon muhasebesine tabi
tutulmuslar ve dolayisiyla diuzeltilmis tarihi maliyetleri ile tasinmislardir. Diizeltilmis
degerler lGzerinden de amortismana tabi tutulmuslardir. Dolayisiyla mali tablolara yansiyan
maddi olmayan varliklar duzeltilmis tarihi maliyetlerinden birikmis amortismanlar

disiuldikten sonra kalan net degerleri yansitmaktadir.

Sirket mali tablolarinda amortisman orani olarak Vergi Usul Yasasi’na belirtilen

ekonomik omirleri dikkate alarak amortisman hesaplamistir. Amortisman ayirma yontemi
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olarak normal amortisman yontemi belirlenmis ve kist esasa goére amortisman gideri

hesaplanmistir. Kullanilan amortisman oranlari ve yontemleri asagidaki gibidir:

Maddi Olmayan Varhik Tiiri Amortisman Orani Amortisman Yéntemi
Bilgisayar Programlari % 33-20 Normal
Yayin Haklari % 33-20 Normal

2.3.4_VARLIKLARDA DEGER DUSUKLOGD

UMS 36 -Varliklarda Deger Disukliglu standardina gore; ic ve dis ekonomik
gostergeler gerektirdiginde, maddi, maddi olmayan varliklar ve serefiyenin defter degerleri
ile geri kazanilabilir degerlerinin karsilastirilmasi gerekir. Eger varligin defter degeri geri
kazanilabilir degerini astigi tahmin ediliyor ise varligin degerinde dedger dusukligiinin
oldugu kabul edilir. Geri kazanilabilir deger; kullanim fiyati ile piyasa fiyatindan disik

olanidir. Tahmin edilen deger disikligi tespitin yapildigr donemde zarar kaydedilir.
Ancak boyle bir deger diisiklaginiin varligi mevcut degildir.
2.3.5.BORGCLANMA MALIYETLERI

Tum faiz giderleri tahakkuk ydntemine gére Gelir Tablosu’na alinir ve finansman
giderleri icinde raporlanir. Kullanilan yabanci para cinsinden kredilerle ilgili olarak
gerceklesen kur farklari (olumlu, olumsuz) finansman maliyetleri ile iliskilendirilir.
Kullanima hazir hale getirilmesi énemli 6lciide uzun zaman isteyen varliklarin iktisabi icin

katlanilan finansman maliyetleri varligin maliyetine ilave edilir.
2.3.6.FiNANSAL ARACLAR

UMS 32, 39 ve UFRS 9 Finansal Araclar Standartlari, kasa bakiyeleri, banka
mevcutlari, menkul kiymetler, ticari borglar ve alacaklar, iliskili sirketlerden alacaklar ve
borclar, ihrac edilen borclanma araclari, 6z sermaye araclari, tirev araclar gibi araclarin
finansal araglar olarak degerlemesi ve raporlanmasini gerektirir. Finansal araclarin bazilari
makul degerleri bazilari ise itfa edilmis maliyetleri Ulzerinden degerlendirilir. Kurum
kapsaminda isleme konu olan bu aracglar icin kullanilan degerleme ve siniflama yontemleri

asagidaki gibidir.
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2.3.6.1.Nakit ve Nakit Benzerleri

UMS/UFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri
ise, kisa vadeli nakit yukimlulukler icin elde bulundurulan ve yatirim veya diger amaclar icin
kullanilmayan, tutari belirli bir nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiksek likiditeye

sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan varhklari ifade etmektedir.

Bilanco tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siire icinde bir borcun
6denmesi icin kullaniimak lizere veya baska bir nedenle siniflandirilmis nakit ve benzerleri,

duran varhklarda yer alir.
2.3.6.2.Ticari Alacaklar/Borglar

Ticari ve diger alacaklar etkin faiz yéntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri

tizerinden degerlendirilir.

Belirtilmis bir faiz orani bulunmayan kisa vadeli ticari ve diger alacaklar faiz tahakkuk

etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura tutari baz alinarak degerlendirilir.

Ticari alacaklar icinde siniflandirilan senetler ve vadeli cekler reeskonta tabi tutularak

efektif faiz orani yéntemiyle indirgenmis degerleri ile tasinir.

Stupheli alacak karsiligi, gider olarak kayitlara yansitilir. Karsilik, Sirket yonetimi
tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da hesabin dogasi geregi tasidigi

riskten kaynaklanabilecek olasi zararlari karsiladigi distinilen tutardir.
2.3.6.3.Finansal Varliklar

UMS/UFRS kapsaminda finansal varliklar, Sirket’in bu finansal araclara hukuki olarak

taraf olmasi durumunda Sirket’in bilancosunda ve aktif tarafta yer alir.
Siniflandirma

UMS 32 ve UMS 39’da tanimlanan finansal araclar, nakit ve nakit benzerleri, alacaklar,
borclar, menkul kiymetler, kullanilan krediler ile 6zkaynaktan pay alma yontemine gore

muhasebelestirilen istirak ve is ortakliklari disindaki finansal yatirimlari kapsar. Finansal



SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK Sayfa 16 / 47
SANAYI VE TICARET A.S.
01.01.2011 - 31.12.2011

(TURK LIRASI)

varliklar sirketin kisa vadeli yukumliliklerini yerine getirme amaci disinda, atil fonlarini
degerlendirme, dogrudan faiz, temetti geliri, alim satim kari vs. elde etme veya bir zarardan
korunma amaciyla elinde bulundurdugu finansal varhiklardir. Sirket yonetimi, finansal
varhigin siniflandirilmasini ilk elde edildigi tarihte yapmakta ve bu siniflandirmayi her bilanco

doneminde tekrar degerlendirmektedir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varhiklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar’ ve
“kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir. Sirket’in gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhiklari, vadesine kadar elde tutulacak finansal varliklari ve satilmaya
hazir finansal varliklari bulunmamaktadir. Ancak her turli alacagini, kredi borclarini ve diger

borclarini etkin faiz yontemi kullanarak itfa edilmis maliyeti Gzerinden degerler.
Etkin Faiz Yontemi

Finansal varlhigin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doéneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siresince tahsil edilecek
tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugilinkii degerine indirgeyen
orandir. Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlhiklar disinda
siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle

hesaplanmaktadir.
2.3.7. Ertelenmis Vergi Varhigi/Vergi Yukamliligu

Ertelenen vergi varlik ve yikumlialiakleri, bilanco kalemlerinin Seri: XI, No:29 sayil
Teblige gore yeniden diizenlenmesi sonucunda olusan degerler ile yasal kayitlar arasindaki
gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplanmaktadir. S6z konusu gecici farklar
genellikle gelir ve giderlerin, dogus zamanlarinin, vergi vyasalari ile muhasebe

standartlarinda farkli diizenlenmesinden kaynaklanir.

Ertelenen vergi yikumluligia veya varhgi, varhiklarin ve yukumliliklerin finansal

tablolarda gosterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari
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arasindaki gecici farkliliklarin bilanco yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi

oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Eger aktiflerin yeniden degerlenmis degerleri veya UMS/UFRS’ lere gore bulunan
degeri, vergi degerlerinden vylksekse vergilendirilebilir gecici farklara, aksi ise vyani
muhasebe degerleri vergi degerlerinden kiiciik ise, indirilebilir gecici farklara neden olurlar.
Yine pasiflerde muhasebe degeri vergi degerlerinden yiiksek ise indirilebilir gecici farklari,
kucuk ise vergilendirilebilir gecici farklara neden olurlar. Bu farklarin aktif veya pasifler
bilanco disina ciktiklarinda veya amortisman ve itfa gibi nedenlerle ileri bir tarihte ortadan
kalkarlar. liste vergilendirilebilir gecici farklar bu farklarin ortadan kalkacag: beklendigi
tarihte beklenen vergi oranlarina goére ertelenmis vergi yukamluligine ve indirilebilir gecici
farklarda farkin ortadan kalkacagi beklendigi tarihteki beklenen vergi oranlarina gore

ertelenmis vergi alacagi hesaplanmasina neden olurlar.

Tirkiye'de kurumlar vergisinde tek bir oran (%20) gecerli oldugundan farklara iliskin
ertelenen vergiler bu oran tzerinden hesaplanir. Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5 nci
maddesinde diizenlenen bazi istisnalar bu orani degistirebilir. Ornegin iki tam yil isletmenin
aktifinde bulunmus olmasi kosuluyla gayrimenkul ve istirak hisselerinin satisindan elde
edilen kazanclarin % 75" i vergiden istisna tutuldugu icin bu tur varlhiklarin neden oldugu

gecici vergilendirebilir farklar % 5 orani Gizerinden hesaplanir (% 25 * 0,20).

Ertelenen vergi vyiukimlilakleri vergilendirilebilir gecici farklarin timi igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan vyararlanmanin kuvvetle

muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi yukumlalikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini
kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin disik oldugu
durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile
iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin timi i¢in hesaplanir. Bu tir yatirom ve
paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi

varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan
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yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin

muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayitli degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gecirilir.
Ertelenen vergi varliginin kayith dederi, bir kisminin veya tamaminin saglayacag: faydanin
elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: olcude

azaltihir.

Ertelenen vergi varhklari ve yukumlalikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi
yukimlaluklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve
yukidmlaliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da
Sirket’in cari vergi varhik ve yukimluliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi

durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir. Diger taraftan farklara neden
olan islem gelir veya gider olarak Kar Zarar'da muhasebelestirilmis ise bunlarin ertelenmis
vergi etkileri de dénem vergisini diizeltici bir sekilde bir vergi geliri veya gideri seklinde

muhasebelestirilir.

Tiurkiye'de mali zararlar bes yil boyunca ileriye tasinarak, eger yeterli kar elde
edilmis ise bu kardan dusulebilir. Bu nedenle mali zararlar nedeniyle ilerde tasarruf
edilebilecegi beklenen vergi tutari kadar ertelenmis vergi alacaginin dogmasi beklenir ve

muhasebelestirilir.
2.3.8. Kidem Tazminati ve Calisanlara Saglanan Fayda Planlari

Mevcut is Kanunu, sirketi kot davranis disindaki nedenlerle isine son verilen
personel disindaki her personele her bir hizmet yili i¢in en az 30 glinlik kidem tazminati
odemekle yukiumld tutmaktadir. Bu nedenle sirketin tasidigi toplam vyiku ifade eden
gelecekteki 6demeleri tahmin etmesi ve tahminlerle bulunan 6demelerin iskontoya tabi
tutularak net buginki degere getirilmesi gerekmektedir. Sirket bdylece bilanco gilini

itibariyle toplam yukdmlilaginin iskonto edilmis net degerini raporlamaktadir.



SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK KIRTASIYECILIK Sayfa 19 / 47
SANAYI VE TICARET A.S.
01.01.2011 - 31.12.2011

(TURK LIRASI)

Sirket buna uygun sekilde, personelin emekliligini doldurdugu giin emekli olacagi
varsayimi ile ileriye ydnelik olarak, emekli olduklarinda veya isten cikarildiklarinda
6denecegi tahmin edilen kidem tazminati yuakimlaligini bulmaya calisir. Erkeklerde 25
yilini, kadinlarda 20 yilini dolduran personelin emekli olacagi varsayimi yapilir ve kidem
tazminatinin da bu tarihte ¢denecedi kabul edilir. Odenecedi tahmini yapilan bu toplam
yukimlaligin icinde personelin bilango tarihi itibariyle kidemi nedeniyle almaya hak
kazandigr bolimin net bu ginki degeri kidem tazminati karsiligr olarak bilancoya alinir.
Gecmis donemlerde kidem tazminati almaya hak kazanmadan ayrilan personel sayisinin
toplam personel sayisina oraninin ileriki donemlerde de aynen tekrarlanacagini varsayilir ve
toplam yuk bu oranda azaltilir. Gelecekte 6denecek yukimluligin bilanco giiniiniin degerine
indirgenmesinde kullanilan iskonto orani ise borsada islem goren uzun vadeli devlet

tahvillerinin ortalamasidir.

iki dénem arasinda degisen toplam kidem tazminati yiiki, faiz maliyeti, cari dénem
hizmet maliyeti ve aktiaryal kazang¢ ve kayip kisimlarina ayrilir. Faiz Maliyeti; bir 6nceki
hesap déneminde bilanco da yer alan yukiimliuligiin donem icinde kullaniminin maliyetidir ve
calismaya devam eden kisilere iliskin yikimluligin dénem basindaki tutarinin, o yilda
kullanilan iskonto orani ile carpilmis tutaridir. Cari dénem hizmet maliyeti ise iginde
bulunulan hesap doneminde calisanlarin c¢alismalari karsiliginda hak ettikleri kidem
tazminatinin 6denecegi donemde ulasmasi beklenen tutarinin iskonto orani ile bilango
gliniine getirilmesinden kaynaklanan kismidir. Bunun disindaki farklar ise aktieryal kazancg
ve kayiplari yansitir. Cari donem hizmet maliyeti, personelin calistigi boélim ve fonksiyonu
dikkate alinarak, ya satislarin maliyeti icinde yada faaliyet giderleri icinde muhasebelestirilir.
Faiz Maliyeti ise finansman giderleri icinde raporlanir. Aktuaryal kazan¢ ve kayiplar ise diger
faaliyet giderleri ve gelirleri icinde raporlanirlar. (UMS/TMS 19. Madde 93A,93D’ye uygun
sekilde).

Calisanlara normal maas, ikramiye ve diger sosyal fayda 6demeleri disinda, emeklilik
veya isten ayrilmadan sonraki donemlerde 6denmek Ulizere herhangi bir katki plani da

bulunmamaktadir.
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2.3.9. Netlestirme

Finansal varhiklar ve yukimluliukler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net
olarak 6denmesi veya tahsilinin mimkin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yakimlalagin
yerine getirilmesinin es zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile

gosterilirler.
2.3.10. Hisse Basina Kazang

Dénem net karinin ilgili oldugu dénemin agirlikli ortalama hisse sayisina bolimu ile
bulunan tutardir. Dénem icinde (21.06.2011 tarihinden itibaren) sirket mevcut 8.600.000
adet hissesine ilaveten 3.600.000 adet hisse senedini piyasaya sundudu icin agirhikh
ortalama hisse sayisi 10.508.791 (31.12.2010: 8.206.111 )adet olarak tespit edilmistir. ilgili

dénemde bélinme veya sulandirma meydana gelmemistir.(Not 29.)
2.3.11. iliskili Taraflar

Sirket’in iliskili taraflari, hissedarlk, s6zlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri
yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede
etkileyebilen kuruluslari kapsamaktadir. Ekteki konsolide finansal tablolarda Sirket’in
hissedarlari ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan sirketlerle, bunlarin kilit yonetici

personeli ve iliskili olduklari bilinen diger sirketler, iliskili taraflar olarak tanimlanmistir.
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iliskili sayilir:

i) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolaylh olarak bir veya birden fazla araci

yoluyla:
- Sirket’i kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi ya da

-Sirket ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni

is dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak tGzere);

- Sirket Uzerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya Sirket

lizerinde ortak kontrole sahip olmasi;

ii) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi;
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iii) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;
iv) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir lyesi olmasi;

v) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile

lyesi olmasi;

vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (iv) ya
da (v) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy

hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi veya

vii) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin calisanlarina

isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi gerekir.

iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya

da yukidmlaliklerin bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Bu kapsamda; sirketin ortaklarinin kontroli altinda olan Meram Yayincilik San. Tic.
A.S.,Prizma Pres Matbaa Yay. San. Tic. A.S. ve Mercek Yayincilik Tic. Ve San. Ltd. Sti. iliskili

sirket kabul edilmektedir;
2.3.12. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Dénemin kar ve zarari Uzerindeki gelir vergisi yukimlaligi, cari yil vergisi ve
ertelenen vergiyi icermektedir. Cari yil vergi borcu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi
lzerinden ve bilanco tarihinde gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi

yukimluliginia icermektedir. Halen bu oran % 20’dir.

Turkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile
Tirkiye’de yerlesik kurumlara 6édenen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin
disinda yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi kar

dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler tcer aylik mali karlari tGzerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o
donemi izleyen ikinci ayin14’lGnci glnidne kadar beyan edip 17’inci glini aksamina kadar

oderler. Yil icinde 6denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
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beyannamesi lizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gecici vergi,

devlete karsi olan herhangi bir baska mali borclara da mahsup edilebilir.

Tiurk vergi mevzuatina goére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili
asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil

karlarindan mahsup edilemez.

Tiurkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi
bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi
ay! takip eden doérdinci ayin25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine
verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe

kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.
2.3.13.Nakit Akimin Raporlanmasi

Sirket net varlhiklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve
zamanlamasini degisen sartlara goére yonlendirme vyetenegi hakkinda mali tablo
kullanicilarina bilgi vermek (lizere, nakit akim tablolarini dizenlemektedir. isletme
faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde
(duran varhk yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini

gosterir.

Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandigi
kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit
ve banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiksek likiditeye

sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir.
2.3.14.STOKLAR

isin normal akisi icinde satilmak icin elde tutulan, satilmak tizere iretilmekte olan ya
da Uretim sirecinde ya da hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde
bulunan varliklarin  gosterildigi  kalemdir. Verilen siparis avanslari ilgili stok

muhasebelestirilinceye kadar diger donen varliklar olarak siniflandirilir.
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Stoklar, maliyeti ve net gerceklesebilir degerin disuk olani ile degerlenmektedir.
Stoklarin maliyeti; tim satin alma maliyetlerini, donustiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut
durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin
donistirme maliyetleri; direkt iscilik giderleri gibi, lGretimle dogrudan iliskili maliyetleri
kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule dénustiriilmesinde katlanilan
sabit ve degisken genel iUretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlari da

icerir.

Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis
fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi gercgeklestirmek icin yiuklenilmesi gereken
tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklar finansal tablolarda,
kullanimlari veya satis sonucu elde edilmesi beklenen tutardan daha yiliksek bir bedelle
izlenemez. Maliyetlerin kullanim veya satis sonucu elde edilecek tutardan yiksek olmasi

durumunda, stok deger diasukligu karsiligi ayrilir (Not 13).
NOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI
Bilanco donemi itibariyle herhangi bir birlesme s6z konusu degildir.
NOT 4 - IS ORTAKLIKLARI
Sirketin her hangi bir is ortakligi bulunmamaktadir.
NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur. (31.12.2010: Yoktur.)

NOT 6-NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2011 31.12.2010
Kasa 105.913 59.798
-TL 61.974 59.798
-UsD 11.703 -
-EURO 32.236
Bankalar 1.363.210 90.255
-Vadesiz Mevduat 1.293.210 75.438
-Kredi Karti Alacaklari 70.000 14.817
Likit Fonlar 3.732.969 75.596

TOPLAM 5.202.092 225.649
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Yatirim fonlarinin 3.501.301 TL’ lik kismi banka nezdinde kullanilan kredinin teminati

olarak bloke tutulmaktadir. Vadesiz mevduat hesaplarina faiz alinmamaktadir. (31.12.2010:

Yatirim fonlarinin 38.509 TL’ lik kismi banka nezdinde bloke olarak tutulmaktadir.)

NOT 7- FINANSAL YATIRIMLAR

Yoktur. (31.12.2010: Yoktur.)

NOT 8-FINANSAL BORGLAR

Kisa Vadeli Finansal Borglar 31.12.2011 31.12.2010
Ort. Faiz Ort. Faiz
Orani (%) TL Orani (%) TL
-TL Banka Kredileri 7-14 3.894.757 9,77 2.671.027
-USD Banka Kredileri 5-7 1.315.101 5,06 228.136
-EURO Banka Kredileri 5-8 401.258 6,00 1.269.352
-EURO Leasing Borcu 1,7-5 212.323 1,77 35.548
-USD Leasing Borcu 1,7-5 52.362 - -
TOPLAM 5.875.801 4.204.063
Uzun Vadeli Finansal Borglar
-TL Banka Kredileri 7-14 4.000.000 9,59 5.737.738
-USD Banka Kredileri 5-7 1.898.000 - -
-EURO Leasing Borcu 1,7-5 834.265 1,77 135.315
-USD Leasing Borcu 1,7-5 215.649 - -
TOPLAM 6.947.914 5.873.053

Yukaridaki tutarin 166.405 TL’ si (31.12.2010:

60denmeyen faiz giderlerine ait bulunmaktadir.

Borglarin vadelerine iliskin bilgiler dipnot 31’ de verilmektedir.

18.813 TL) tahakkuk ettigi halde
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Finansal Kiralama Borglarinin Detay!

Finansal Kiralama Borclari, finansal kiralama vyolu ile iktisap edilen tesis makine
cihazlar nedeniyle o6denecek tutarlardan bilanco tarihi itibariyle 6denmeyen kisimlari

gostermektedir.

Kiralama konusu her bir varlik tiirti icin, bilanco tarihi itibariyle net kayitli degeri:

31.12.2011 31.12.2010

Tesis Makine ve Cihazlar(net) 1.637.216 680.915
Finansal Kiralama islemi Euro ve Dolar cinsinden borclanilarak yapilmistir.
NOT 9- DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31.12.2010: Yoktur.)

NOT 10-TICARI ALACAK VE BORGLAR

Ticari Alacaklar 31.12.2011 31.12.2010
Alicilar 4.683.909 6.425.191
Alacak Senetleri 6.052.163 4.116.821
Alacaklarin iskontosu (-) (159.981) (133.365)
Siipheli Ticari Alacaklar 2.688.103 3.388.284
Supheli Ticari Alacak Karsihgi (-) (2.688.103) (3.388.284)
TOPLAM 10.576.091 10.408.647
Ticari Borglar 31.12.2011 31.12.2010
Saticilar 6.897.811 4.787.064
Bor¢ Senetleri 9.799.874 6.074.335
Borclarin iskontosu (-) (181.347) (95.955)
Diger Ticari Borglar 28.128 27.952
TOPLAM 16.544.456 10.793.396
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Ticari Alacaklarin tahakkuk etmis finansman gideri icin kullanilan faiz orani yilhik %

15, Ticari Borglarin tahakkuk etmis finansman geliri icin kullanilan faiz orani yillik % 12’ dir.

Alacaklarin ortalama vadesi 80, borclarin ise 110 glindir.

(31.12.2010: TL, USD ve EUR cinsinden kisa vadeli ticari alacaklar i¢in hesaplanan

tahakkuk etmemis finansman geliri

icin kullanilan etkin agirhikl

ortalama faiz orani

yilhk%7,500lup alacaklarin agirlikli ortalama vadesi 102 gundir. Kisa vadeli ticari borglar

icin hesaplanan gerceklesmemis finansman gideri icin kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz

orani yillik % 6,430lup borclarin agirlikli ortalama vadesi 3 aydir.)

NOT 11-DIGER ALACAK VE BORGLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2011 31.12.2010
Verilen Depozito ve Teminatlar 7.538 12.538
Supheli Diger Alacaklar 11.639 159.093
Siipheli Diger Alacaklar Karsiligi (-) (11.639) (159.093)
TOPLAM 7.538 12.538
Kisa Vadeli Diger Borglar 31.12.2011 31.12.2010
Ortaklara Borglar 606.726 919.002
Personele Borglar 55.225 76.664
Diger Cesitli Borglar 19.637 39.839
Odenecek Vergi ve Fonlar 747.309 110.027
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 37.628 27.851
TOPLAM 1.466.525 1.173.383

NOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORGCLAR

Yoktur. (31.12.2010: Yoktur.)
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NOT 13-STOKLAR

31.12.2011 31.12.2010
ilk Madde ve Malzeme 19.061.078 9.897.196
Yari Mamul 1.357.000 -
Mamul 1.748.035 -
Ticari Mallar 137.297 1.263.826
TOPLAM 22.303.410 11.161.022

Stoklar maliyet bedeli ile degerlenmistir. Cari yil icerisinde giderlestirilen ilk madde

ve malzeme maliyet tutari 19.066.516TL’ dir. (31.12.2010: 2.887.268 TL) Teminat olarak

verilmis stok vyoktur. Stok deger dusikligld bulunmamaktadir. Stoklar icin yaptiriimis
bulunan sigorta teminat tutar1 7.150.000 TL’ dir.
NOT 14-OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Yoktur. (31.12.2010: Yoktur.)
NOT 15- YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur. (31.12.2010: Yoktur.)
NOT 16-MADDI DURAN VARLIKLAR
DURAN VARLIKLAR 01.01.2011 Girisler Cikislar 31.12.2011
Arsalar 1.800.000 2.150.000 - 3.950.000
Yeralti ve Yerustu Diazenleri 8.555 - - 8.555
Binalar 2.370.000 34.413 - 2.404.413
Tesis, Makine ve Cihazlar 7.967.294 2.049.691 (1.149.367) 8.867.619
Tasitlar 579.755 92.464 (77.201) 595.018
Demirbaslar 309.486 16.905 - 326.391
TOPLAM 13.035.090 4.343.473 (1.226.568) 16.151.996
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BiRIKMiS AMORTISMANLAR 01.01.2011 Girigler Cikislar 31.12.2011
Yeraltl ve Yeristl Duzenleri (2.500) (570) - (3.070)
Binalar - (50.908) - (50.908)
Tesis, Makine ve Cihazlar (4.428.538) (593.077) 526.318 (4.495.297)
Tasitlar (484.337) (27.651) 51.302 (460.686)
Demirbaslar (265.585) (9.808) - (275.394)
TOPLAM (5.180.960) (682.014) 577.620 (5.285.355)
Maddi Duran Varliklar (Net) 7.854.130 10.866.641
Deger
DURAN VARLIKLAR 01.01.2010 Girisler Artislant  Cikislar 31.12.2010
Arsalar 1.300.000 - 500.000 - 1.800.000
Yeraltl ve Yeristl Duzenleri 8.555 - - - 8.555
Binalar 712.486 5.084 1.652.430 - 2.370.000
Tesis, Makine ve Cihazlar 7.317.425 649.869 - - 7.967.294
Tasitlar 531.705 71.050 - (23.000) 579.755
Demirbaslar 309.486 - - - 309.486
TOPLAM 10.179.657 726.003 2.152.430 (23.000) 13.035.090
D6nem Deger
BiRIKMiS AMORTISMANLAR (-) 01.01.2010 Gideri Artiglari Cikislar 31.12.2010
Yeralti ve Yeriustiu Diuizenleri (1.934) (566) - - (2.500)
Binalar (50.728) (14.249) 64.977 - -
Tesis, Makine ve Cihazlar (3.784.705) (643.833) - - (4.428.538)
Tasitlar (443.861) (57.896) - 17.420 (484.337)
Demirbaslar (248.851) (16.734) - - (265.585)
TOPLAM (4.530.079) (733.278) 64.977 17.420 (5.180.960)
Maddi Duran Varliklar (Net) 5.649.578 7.854.130
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Cari yil amortisman giderlerinin toplami 682.014 TL'dir. Bu tutarin 644.555 TL
tutarindaki kismi satislarin maliyetine, 7.676 TL pazarlama, satis ve dagitim giderlerine ve

29.783 TL genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

31.12.2011 tarihi itibari ile Binalar uzerinde 2.500.000 TL ve 1.000.000 USD

tutarinda ipotek bulunmaktadir.
Varlik deger dusiukligi testine tabi tutulmayi gerektiren bir duruma rastlanmamistir.

Rapor tarihi itibari ile maddi duran varliklar Gizerinde 28.809.713 TL tutarinda sigorta

teminati bulunmaktadir.

(31.12.2010: Cari yil amortisman giderlerinin toplami 733.278 TL’dir. Bu
tutarin631.785 TL tutarindaki kismi satislarin maliyetine, 31.350 TL pazarlama, satis ve

dagitim giderlerine ve 70.143 TL genel ydnetim giderlerine dahil edilmistir.

31.12.2010 tarihi itibari ile Binalar lzerinde 2.500.000 TL ve 1.000.000 USD

tutarinda ipotek bulunmaktadir.

31.12.2010 tarihi itibari ile maddi duran varhklar tizerinde 14.359.331 TL tutarinda

sigorta teminati bulunmaktadir.

Sirket, maddi duran varliklarin icinde raporlanan Pursaklar ve Akyurt ilcelerinde
bulunan iki adet fabrika binasini, Sirket ile iliskisi olmayan SPK lisansli bagimsiz ekspertiz
sirketi olan Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.’ye degerletmistir. Sirket
yonetimi, s6z konusu degerleme sirketinin konu ile ilgili mesleki birikime sahip ve so6z
konusu iki adet fabrikasinin sinif ve yeri hakkinda gincel bilgisi bulundugunu

disinmektedir.

Yapilan degerlemede, Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danismanhlik A.S. tarafindan
diizenlenen 10 Subat2011 ekspertiz raporlarina gore Pursaklar ve Akyurt’taki fabrika
binalarinin parsel degerleri sirasiyla 1.000.000 TL ve 800.000 TL, insa yatirimlarinin

degerleri ise sirasiyla 1.670.000 TL ve 700.000 TL olarak takdir edilmistir.)
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NOT 17- MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

DURAN VARLIKLAR 01.01.2011 Girisler Cikislar 31.12.2011
Haklar 63.552 16.093 - 79.645
Dénem

BiRiKMiS AMORTISMANLAR (-) 01.01.2011 Gideri Cikiglar  31.12.2011

Haklar (30.051) (16.915) - (46.966)

Maddi Olmayan Duran

Varliklar (Net) 33.501 32.679

DURAN VARLIKLAR 01.01.2010 Girigler Cikislar 31.12.2010

Haklar 13.552 50.000 - 63.552
Dénem

BIRIKMIS AMORTISMANLAR (-) 01.01.2010 Gideri Cikislar  31.12.2010

Haklar (12.374) (17.677) - (30.051)

Maddi Olmayan Duran
Varliklar (Net) 1.178 33.501

NOT 18-KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Sirket’ in sarta bagli varligi bulunmamaktadir. (31.12.2010: Yoktur.)

Sirket tarafindan verilen Teminat, Rehin ve ipoteklerin dagilimi asagidaki gibidir;

Verilen Teminat Rehin ve TL
ipotekler TL usb EURO Kargiliklari
31.12.2011 8.640.604 1.000.000 - 10.529.504

31.12.2010 7.042.938 1.000.000 - 8.558.938
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Verilen teminatlarin 984.950 TL’ si ihalelere katilim icin verilen teminat
mektuplarindan, kalan 9.544.554 TL’ si ise alinan kredilere teminat olarak verilmis ipotek,

cek ve senetlerden olusmaktadir.

NOT 19- TAAHHUTLER

Rapor donemi itibariyle 983.000 + KDV TL bedelli heniiz teslimi yapilmamis baski isi

yukdmlaliagi bulunmaktadir. (31.12.2010: Yoktur.)

NOT 20-GCALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kidem Tazminati Karsihigi: Sirket tim personelinin erkeklerde 25, kadinlarda 20 yil
calisarak kidemi doldurdugunda emekli olacagini varsayar. Bilanco tarihi itibariyle kazandigi kidem
tazminatinin emekli olacagi tarihe kadar yillik %5 oraninda (calisanlarin licretine yapilacak zam)
artacagini varsayar. Yine is Kanunlarina gére, kidem tazminatinin Gst sinirinin da her yil ayni
oranda artacagi varsayilir. Boylece emekli oldugunda, alacagr kidem tazminatinin, bilanco
tarihindeki kidemine uygun kismini bulur. Bu tutarda devlet tahvillerinin uzun vadelilerinde
31.12.2011 tarihinde borsada gerceklesen faiz orani olan % 8,41 (31.12.2010: %10) esas alinarak,

emekliligine kalan siireye uygun sekilde iskontoya tabi tutulur.

Dénem Giderinin 31.687 TL’ si Uretim Maliyetlerinde, 1.050 TL’ si Pazarlama Satis
Dagitim Giderlerinde, 4.060 TL si ise Genel Uretim Giderlerinde
muhasebelestirilmistir.(31.12.2010: Doénem Giderinin tamami Genel Yo&netim Giderlerinde
muhasebelestirilmistir.) Faiz Maliyeti Finansal Giderlerde, Aktieryal Kazancg/Kayip ise Diger

Faaliyet Giderleri icinde muhasebelestirilmistir.

Emekli olmasi mumkin iken hala calismaya devam edenler ile emekli olduktan sonra

calismaya devam edenlerin bilanco tarihinde ayrilacagi varsayilmistir.
Kidem tazminati tutari, her yil yeniden belirlenen bir Gst sinira tabidir.

Bu hesaplar sirasinda kidem tazminatina esas Ucretin Gst siniri dikkate alinmistir. Bu st

sinir 01.01.2012 tarihinden itibaren gecerli olan2.805,04 TL’ dir. (31.12.2010: 2.623,23 TL)
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Kidem tazminati karsilik hesaplarindaki gelismeler asagidaki gibidir.

Kidem Tazminati Karsiligi 31.12.2011 31.12.2010

Dénem Basi 38.755 6.493
isten Ayrilanlara Yapilan Odemeler (70.154) (2.654)
Faiz Maliyeti 3.487 714
Cari Donem Hizmet Maliyeti 36.797 13.283
Aktueryal Kazancg / Kayip 94.550 20.919

-iskonto Oraninin Degismesinden (10.362) (2.171)
-Diger Tahmin Hatalarindan 104.912 23.090
Ddnem Sonu 103.435 38.755
NOT 21- DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Diger Donen Varliklar 31.12.2011 31.12.2010

Stoklar icin Verilen Avanslar 1.181.483 1.159.248

Gelecek Aylara Ait Giderler 20.412 12.546

Devreden KDV - 31.620

Pesin Odenen Vergiler 68.990 121.169

is Avanslari - 5.508

TOPLAM 1.270.885 1.330.091

Diger Kisa Vadeli Yiiktimlultkler 31.12.2011 31.12.2010

Alinan Avanslar 482.793 1.776.319

TOPLAM 482.793 1.776.319
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NOT 22-OZKAYNAKLAR

31.12.2011 31.12.2010
Pay Pay
Hissedarlar Orani (%) Pay Tutar Orani (%) Pay Tutari
Ali Keles 17,62 2.150.000 25,00 2.150.000
Celalettin Keles 17,34 2.115.600 24,60 2.115.600
Rasit Kuru 17,62 2.150.000 25,00 2.150.000
Metin Kuru 17,62 2.150.000 25,00 2.150.000
Meliha Bahar Keles 0,28 34.400 0,40 34.400
Halka Acik 29,52 3.600.000 - -
TOPLAM 100,00 12.200.000 100,00 8.600.000

Sirket, SPK’ nin 10.06.2011 tarih 48/541 sayili yazisi ile Kurul kaydina alinmistir.
13.06.2011’ de IMKB Yénetim Kurulu Toplantisinda ikinci Ulusal Pazarda islem gérebilecegine
iliskin karar alinmis ve “16-17 Haziran 2011” IMKB Birincil Piyasada 2,90 - 3,20-TL fiyat araligi ile

halka arz gerceklesmistir. 24.06.2011 de iMKB ikinci Ulusal Pazarinda islem gérmeye baslamistir.

(31.12.2010: Sirket sermayesi her biri 1.000 TL nominal degerli tamami nama yazili

8.600 adet hisseden olusmaktadir. Sirket sermayesinde imtiyazli hisse bulunmamaktadir.)

Hisse Senedi [hrac Primleri

31.12.2011
Hisse Senedi Satis Hasilati 11.520.000
Artan Sermaye Tutari (3.600.000)
Toplam fhrac¢ Primi 7.920.000
Hisse Senedi ihrac Giderleri (-) (513.085)

Net Hisse Senedi hrag Primi 7.406.915
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Deder Artis Fonlari

Maddi Duran Varliklar Deger Artis Fonu hesaplamasi asagidaki sekilde olusmustur;

MDV Deger Artis Fonu 31.12.2011 31.12.2010
MDV’ nin Degerlenmis Degeri 4.170.000 4.170.000
Degerleme Oncesi Kayitl Deger (-) (1.952.593) (1.952.593)

Deger Artisi 2.217.407 2.217.407
Hesaplanan Ertelenen Vergi (-) (368.481) (368.481)

Deger Artis Fonu (Net) 1.848.926 1.848.926

Onceki dénemde deger artis fonunun tamami Gzerinden %20 oraninda ertelenmis vergi
yiukimlaliga hesaplanmistir. Ancak gegici vergilendirilebilir farklarin ortadan kalkacagi zaman
dikkate alinarak yeniden hesaplama yapilmistir. Bu farklarin amortismana tabi varliklarda; kullanim
siiresi boyunca farkli amortisman gideri kayitlari ile birlikte ortadan kalkacagi icin %20 vergi orani
kullanilmistir. Ancak arsa ve araziler uzerindeki gecici farklar bu varhklar elden cikariimasi
sonrasinda ortadan kalkacagi ve bu dénemde Kurumlar Vergisi Kanunu’ nun 5. Maddesinde
tanimlandigi gibi, bazi kosullarda %75 oraninda vergi bagisikligina tabi tutulacagi icin %5 orani

lizerinden yeniden hesaplanmistir.

Farklar UMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

standardi uyarinca gecmise yonelik olarak diizeltilmistir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Onceki dénem karlarindan kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis

yedeklerdir.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim
haricinde dagitilabilirler.Tlrk Ticaret Kanunu’na goére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal
yedekler olmak uzere ikiye ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler,
sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrihr.
ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6édenmis sermayenin %50’sinigecmedigi slirece sadece
zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin

degildir.
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Daha o6nceki dénem karlarindan Tark Ticaret Kanunu’ nun 466. Maddesi uyarinca ayrilan

yedeklerin toplam tutari 73.990 TL’ dir. (31.12.2010: 11.535 TL)

Gecmis Yillar Kar ve Zararlari (-)

Do6nem Basi Sirket Kari/Zarari
Dénemde Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Net

Onceki Dénem
Gecmis Yillar Kar/Zararlari

NOT 23-SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satis Gelirleri
Yurtici Satislar
Yurtdisi Satislar
Diger Gelirler

Toplam Gelirler

Satistan ladeler (-)

Net Satiglar

31.12.2011 31.12.2010

486.832 (419.419)

(62.455) (11.535)

424.377 (430.954)

(3.444.283) (3.013.329)

(3.019.906) (3.444.283)
31.12.2011 31.12.2010
47.537.135 40.310.948
382.760 351.735
70.814 47.352
47.990.709 40.710.035
(362.872) (259.805)
47.627.837 40.450.230

Satislarin Maliyeti (-)

(43.196.657)

(37.692.895)

Briit Satis Kari

4.431.180

2.757.335

Diger Gelirlerin 59.138 TL’ si SGK Tesviklerine (31.12.2010: 47.352 TL), 11.676 TL’ si ise

Yurtdisi Fuar Tesviklerine aittir.

Satislarin Maliyetinin dagilimi ise asagidaki gibidir;

Satiglarin Maliyeti (-)
ilk Madde Malzeme Giderleri
iscilik Giderleri
Genel Uretim Giderleri

Satilan Mamul Maliyeti

Satilan Ticari Mal Maliyeti

Satislarin Maliyeti

31.12.2011 31.12.2010
19.066.516 2.887.268

1.304.417 1.043.686

1.608.081 3.305.597
21.979.014 7.236.551
21.217.643 30.456.345
43.196.657 37.692.896
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Uretim Maliyetlerine verilen Amortisman Gideri tutari644.555TL, Kidem Tazminati Karsilik
Gideri 31.687 TL’ dir.(31.12.2010: Uretim Maliyetlerine verilen Amortisman Gideri 631.785 TL'dir.

Dénemde lretim maliyetlerine Kidem Tazminati Karsilik Giderlerinden pay verilmemistir.)

NOT 24- FAALIYET GIDERLERI

31.12.2011 31.12.2010

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 1.748.102 589.441
Genel Yonetim Giderleri 1.434.641 965.297
TOPLAM 3.182.743 1.554.738

NOT 25-NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri ve Genel Yonetim Giderlerinin Niteliklerine gore

siniflandirmasi ise su sekildedir;

31.12.2011 31.12.2010
Personel Giderleri 352.313 200.405
Kidem Tazminati Giderleri 5.110 13.283
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler 1.633.286 734.756
Vergi Resim Harclar 599.401 289.778
Amortisman ve itfa Giderleri 54.374 101.495
Diger Giderler 538.260 215.021
Toplam Faaliyet Giderleri 3.182.743 1.554.738
Satislarin Maliyeti 43.196.657 37.692.896
TOPLAM 46.379.400 39.247.634

Kidem Tazminati Dénem Giderinin 31.687 TL’ si Uretim Maliyetlerinde, 1.050 TL’ si
Pazarlama Satis Dagitim Giderlerinde, 4.060 TL' si ise Genel Yonetim Giderlerinde
muhasebelestirilmistir.(31.12.2010: Kidem Tazminati Dénem Giderinin tamami Genel YOnetim

Giderlerinde muhasebelestirilmistir.)
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Cari yil amortisman giderlerinin toplami

698.929 TL'dir.

Sayfa 37 / 47

Bu tutarin 644.555 TL

tutarindaki kismi satislarin maliyetine, 7.676 TL pazarlama, satis ve dagitim giderlerine ve 46.698

TL genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

(31.12.2010: Amortisman giderlerinin toplami 733.278 TL’dir. Bu tutarin 631.785 TL

tutarindaki kismi satislarin maliyetine, 31.350 TL pazarlama, satis ve dagitim giderlerine ve

70.143 TL genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.)

NOT 26-DIGER FAALIYETLERDEN GELIR VE GIDERLER

Diger Faaliyet Gelirleri 31.12.2011 31.12.2010
Konusu Kalmayan Karsiliklar 847.635 483.637
Duran Varlik Satis Gelirleri 77.994 -
Sigorta Hasar Bedelleri 64.500 -
Nakliye Gelirleri 14.614 3.147
Diger Gelirler 58.614 204.765
TOPLAM 1.063.357 691.549
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31.12.2011 31.12.2010
Sabit Kiymet Satis Zararlari (-) 197.434 10.882
Diger Gider ve Zararlar (-) 164.248 199.578
Kidem Tazminati Aktieryal

Kazan¢/Kayip 94.549 20.919
TOPLAM 456.231 231.379

NOT 27-FINANSAL GELIRLER VE GIDERLER

Finansal Gelirler 31.12.2011 31.12.2010
Faiz Gelirleri 98.950 2.537
Menkul Kiymet Satis Kari 18.737 635
Kur Farki Gelirleri 1.470.583 582.392
TOPLAM 1.588.270 585.564
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Finansal Giderler (-) 31.12.2011 31.12.2010
Faiz Giderleri (<) 1.035.476 1.146.200
Kur Farki Giderleri (-) 1.618.812 489.783
Kidem Tazminati Faiz Gideri (-) 3.487 714
TOPLAM 2.657.775 1.636.697

NOT 28-VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI ile VERGI GIDERLERI

Sirketin dénem icinde mali karindan hesaplanan vergi 68.990.- TL dir. Ayrica ertelenmis

vergi yukimliliklerinde azalma dénemin vergi giderini artirmaktadir.

31.12.2011 31.12.2010
Hesaplanan Kurumlar Vergisi Karsiligi (68.990) (121.169)
Ertelenmis Vergi Geliri/ Gideri (137.855) (3.633)
TOPLAM (206.845) (124.802)

Ertelenmis Vergi Varlik ve Yikimlilikleri

Ertelenen vergiye iliskin aciklamalar 2.3.7. nolu dipnotta agiklanmistir.

31.12.2011

Ertelenen Vergi Varhklar Ertelenen Vergi
Doénem Kar/Zararinda Muhasebelestirilenler Gecici Farklar Varhgi/Yukimlalagii
Duran Varliklarin Kayitli Deger ile Vergi

Matrahlari Farki 1.042.705 208.541
Kidem Tazminati 103.435 20.687
Supheli Alacak Karsiliklari 2.106.830 421.367
Alacaklarin iskonto Gideri 159.981 31.996
Kredi Faiz Tahakkuku 163.130 32.626
Kur Farki Gideri 46.240 9.248

Toplam 3.622.321 724.465
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Ertelenen Vergi Yikamlalukleri
Donem Kar/Zararinda Muhasebelestirilenler

Borclarin iskonto Geliri (181.347) (36.269)
Ozkaynaklarda Muhasebelestirilenler

Duran Varlhik Degerleme Farklari (2.217.407) (368.481)
Toplam (2.398.754) (404.750)
Ertelenen Vergi Varhgi/Yikiamldlugii(Net) 319.715

Maddi duran varliklarin degerlemesi sonucu olusan ve deger artis fonu ile iliskilendirilen
368.481 TL tutarindaki ertelenmis vergi yukumlaligia gelir tablosu ile iliskilendirilmemistir. Bu
tutar 6zkaynaklarda yer alan deger artis fonundan distlmis ve Diger Kapsamli Gelirler Tablosunda

gosterilmistir.

31.12.2010

Ertelenen Vergi Varliklari Ertelenen Vergi
Dénem Kar/Zararinda Muhasebelestirilenler Gecici Farklar Varhgi/Yukimlalagii
Duran Varliklarin Kayitli Deger ile Vergi

Matrahlari Farki 1.062.691 212.538
Kidem Tazminati 38.755 7.751
Supheli Alacak Karsiliklari 2.954.465 590.893
Alacaklarin iskonto Gideri 252.317 50.463
Kredi Faiz Tahakkuku 18.813 3.763
Kur Farki Gideri 3.283 655
Toplam 4.330.324 866.063

Ertelenen Vergi Yukumltltkleri
Donem Kar/Zararinda Muhasebelestirilenler

Borclarin iskonto Geliri (200.063) (40.012)
Ozkaynaklarda Muhasebelestirilenler

Duran Varlik Degerleme Farklari (2.217.407) (368.481)
Toplam (2.417.470) (408.493)
Ertelenen Vergi Varhgi/Yikumlaligii(Net) 457.570

2010 yilinda Maddi Duran Varliklarin yeniden degerlemesi yapilarak Ozkaynaklara alinan
tutari vergisi, farklarin ortadan kalkma sekli dikkate alinarak yeniden 368.481 TL olarak
hesaplanmistir. Fazla ayrilan 75.000 TL gecmise ydnelik olarak duzeltilmistir.(31.12.2010: Maddi

duran varliklarin degerlemesi sonucu olusan ve deger artis fonu ile iliskilendirilen 368.481 TL
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tutarindaki ertelenmis vergi yukimlaligu gelir tablosu ile iliskilendirilmemistir. Bu tutar 06z
kaynaklarda yer alan deger artis fonundan disulmis ve finansal tablolarda ertelenmis vergi

yukumlalugi icerisinde gdsterilmistir.)

NOT 29- HISSE BASINA KAZANC

31.12.2011 31.12.2010
Net Donem Kari/Zarari 579.211 486.832
Hisselerin Agirlikli Ortalama Sayisi 10.508.791 8.206.111
Hisse Basina Dusen Kar/Zarar 0,0551 0,0593

Hisselerin agirhkli ortalama sayisinin nasil hesaplandigi 2.3.10 nolu dipnotta
aciklanmistir.
NOT 30- iLiISKILIi TARAF ACIKLAMALARI

iliskili Taraflara Borglar 31.12.2011 31.12.2010
Ortaklara Borglar (Kisa Vadeli) 606.726 919.002
Alinan Avanslar - 337.021
Meram Yayincilik San. Tic. A.S. Avansi - 289.711
Prizma Pres Matbaa Yay. San. Tic. A.S. Avansi - 47.310
Toplam 606.726 1.256.023
lliskili Taraflardan Alacaklar 31.12.2011 31.12.2010
Prizma Pres Matbaa Yay. San. Tic. A.S. 8.156 -
Toplam 8.156 -
iliskili Taraflardan Mal ve Hizmet Alimlari 31.12.2011 31.12.2010
Meram Yayincilik San. Tic. A.S. 306.997 -
Prizma Pres Matbaa Yay. San. Tic. A.S. 2.396.965 6.844
Toplam 2.703.962 6.844
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lliskili Taraflara Mal ve Hizmet Satislari 31.12.2011 31.12.2010
Meram Yayincilik San. Tic. A.S. 730.354 528.686
Prizma Pres Matbaa Yay. San. Tic. A.S. 258.154 462.733
Mercek Yayincilik Tic. Ve San. Ltd. Sti. 564.372 -
Toplam 1.552.880 991.419

Dénem icinde Ydénetim ve Denetim Kuruluna 109.010 TL 6deme yapilmistir.iliskili taraflarla

ilgili olarak alinan ve verilen teminat bulunmamaktadir.

(31.12.2010: Kilit ydnetici ve personele saglanan herhangi bir fayda bulunmamaktadir. iliskili

taraflarla ilgili olarak alinan ve verilen teminat bulunmamaktadir.)

NOT 31- FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI

Sermaye Risk Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak

amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek icin Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket ortaklara 6denen temetti
tutarini degistirebilir, sermayeyi ortaklara iade edebilir, yeni hisseler c¢ikarabilir ve borclanmayi

azaltmak icin varliklarini satabilir.

Sirket, onceki yillarda oldugu gibi, sermaye yeterliligini bor¢ / 6zsermaye oranini kullanarak
izlemektedir. Bu oran net borcun toplam 6zsermayeye bolliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit
benzeri degerlerin toplam borc tutarindan (bilancoda gdsterilen kredileri, ticari ve diger borglari icerir)

disilmesiyle hesaplanir.
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31.12.2011 31.12.2010
Toplam Borglar 31.489.913 23.980.138
Nakit ve Nakit Benzerleri (5.202.092) (225.649)
Net Borg 26.287.821 23.754.489
Toplam Ozkaynak 19.213.856 7.503.010
Bor¢/Ozsermaye Orani 1,3681 3,1659
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Sirket yonetimi, mevcut borclarin yodnetilebilmesi icin daha yuksek tutarda karlilik ve

o6zkaynak diizeyine ulasmayi hedeflemektedir.

Sirket’in cari donem sermaye risk yonetimi stratejisi, onceki donemlere gore farklilik arz

etmemektedir.
Kredi Riski

Finansal araclari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe
riskini de tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, 6nceki yillarda oldugu gibi her anlasmada bulunan
karsi taraf icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Sirket’in
tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Sirket, misterilerinden dogabilecek bu
riski icin belirlenen kredi suarelerini sinirlayarak yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Sirket
tarafindan surekli olarak izlenmekte ve misterinin finansal pozisyonu ve diger faktorler géz oniine

alinarak misterinin kredi kalitesi stirekli degerlendirilmektedir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili lliskili Bankalardaki Likit
Cari Dénem Diger Taraf Diger Taraf

Taraf 9 Taraf 9 Mevduat Fonlar
Raporlama tarihi itibariyle 8.156 10.567.935 - 7.538 1.293.210 | 3.732.969
maruz kalinan azami kredi riski
A.Vadesi gegmemis ya da deger
diistikliigiine ugramamis 8.156 10.567.935 - 7.538 1.293.210 | 3.732.969
varliklarin net defter degeri
B. Deger diisiikliigiine ugrayan i i i i i i
varliklarin net defter degerleri
-Vadesi ge¢mig(briit defter degeri) - 2.688.103 - 11.639 - -
-Deger diistikligi (-) - (2.688.103) - (11.639) - -
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Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
" iliskili lliskili Bankalardaki Likit
Onceki Dénem Diger Taraf Diger Taraf
Taraf g Taraf g Mevduat Fonlar
Raporlama tarihi itibariyle 10.408.647 12538 75.438 75.596
maruz kalinan azami kredi riski U ' ) )
- Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikligline ugramamis 10.408.647 12.538 75.438 75.596
varliklarin net defter degeri
B. Deger diisiikliigiine ugrayan i i i i
varliklarin net defter degerleri
-Vadesi gecmis(briit defter degeri) 3.388.284 159.093 - -
-Deger dusiikliigii (-) (3.388.284) (159.093) - -

Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin borclarindan kaynaklanan yukiimlilikleri, nakit veya baska bir

finansal arac vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket

ybnetimi,

onceki yillarda

oldugu gibi yeterli miktarda nakit saglamak ve kredi yoluyla fonlamayr mimkiin kilmak suretiyle,

likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Sirket likidite yonetimini beklenen vadelere goére degil,

s6zlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun olarak gerceklestirmektedir. Sirketin tiirev finansal

yukumlilukleri bulunmamaktadir.

31.12.2011

Yikimlilakler

Banka Kredileri
Leasing

Ticari Borglar

Diger Borclar

iliskili Taraflara Borglar

Toplam Borg
Varliklar
Kasa, Banka
Ticari Alacaklar
Muhtelif Alacaklar

Toplam Alacak
Fark

Defter Degeri 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi
11.509.116 492.370 4.695.950 6.320.796
1.314.599 - 213.850 1.100.749
16.544.457 8.898.999 7.599.368 -
859.799 1.340.162 19.637 -
606.726 - 283.726 323.000
30.834.697 10.731.531 12.812.531 7.744.545
5.202.092 5.202.092 - -
10.576.091 4.268.436 6.256.665 50.990
7.538 - 7.538 -
15.785.721 9.470.528 6.264.203 50.990
15.048.976 1.261.003 6.548.328 7.693.555
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31.12.2010
Yikiimlalakler Defter Degeri 3 aydan kisa 3-12 ay arasl 1-5 yil arasi
Banka Kredileri 9.906.253 1.364.732 2.803.783 5.737.738
Leasing 170.863 8.697 26.851 135.315
Ticari Borglar 10.793.396 8.104.925 2.688.471 -
Diger Borclar 254.381 254.381 - -
iliskili Taraflara Borglar 919.002 919.002 - -
Toplam Borg 22.043.895 10.651.737 5.519.105 5.873.053
Varliklar
Kasa, Banka 225.649 225.649 - -
Ticari Alacaklar 10.408.647 10.307.978 100.669 -
Muhtelif Alacaklar 12.538 - 5.000 7.538
Toplam Alacak 10.646.834 10.533.627 105.669 7.538
Fark 11.397.061 118.110 5.413.436 5.865.515

Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin
gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek
dalgalanma olmasi riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araclar veya emtianin
fiyat degisim riskidir.

Yabanci Para Riski

Kur riski Sirket’in Amerikan Dolari ve Euro yabanci para borc ve varliklara sahip olmasindan
kaynaklanmaktadir. Ayrica, Sirket’in yaptigi islemlerden dodan kur riski vardir. Bu riskler, doviz

pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldigi piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri ydnetim ve 6lciim

yontemlerinde, 6nceki yila gore bir degisiklik olmamistir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve yikimluliklerinin

bilanco tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:
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DOViz POZISYONU TABLOSU

31.12.2011 31.12.2010
TL Karsihig UsD Euro TL Karsihigi UsD Euro
1.Ticari Alacaklar 896.218 133.625 263.448 133.934 5.025 61.571
2a.Parasal Finansal Varliklar 724.022 366.242 13.200 2.458 42 1.168
2b.Parasal Olmayan Varlklar 877.220 404.702 46.150 659.180 404.707 16.350
3.Dénen Varliklar (1+2) 2.497.460 904.569 322.798 795.572 409.774 79.089
4.Ticari Alacaklar - - - - - -
5.Duran Varliklar - - - - - -
6.Toplam Varliklar (3+5) 2.497.460 904.569 322.798 795.572 409.774 79.089
7.Ticari Borclar 5.334.311 1.481.365 1.027.318 2.848.700 1.263.123 437.222
8.Finansal Yakumlulukler 1.981.043 720.476 249.870 2.989.275 228.136 1.286.700
9.Kisa Vadeli Yikamliliikler 7.315.354 2.201.841 1.277.188 5.837.975 1.491.259 1.723.922
10.Finansal Yakiamlulikler 2.947.914 1.113.619 339.740 135.314 - 66.036
11.Uzun Vadeli Yikiimlalikler 2.947.914 1.113.619 339.740 135.314 - 66.036
12.Toplam Yikimililakler 10.263.268 3.315.460 1.616.928 5.973.289 1.491.259 1.789.958
13.Net Yabanci Para
Varhk/Yikimlalak Pozisyonu(6-12) (7.765.808) (2.410.891) | (1.294.130) | (5.177.717) | (1.081.485) (1.710.869)
14.Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk/Yikimlaliak Pozisyonu (8.643.028) (2.815.593) | (1.340.280) | (5.836.897) | (1.486.192) (1.727.219)
31.12.2011 Do6viz Kuru Duyarllik Analizi
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci
Yabanci Yabanci Paranin Paranin Yabanci Paranin
Paranin Deger Deger Deger Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kaybetmesi
Kazanmasi

ABD Dolari’ nin TL Karsisinda % 10 Degismesi Halinde;

1-ABD Dolari net varlik/yikimlalagi (455.393) 455.393 -
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -
3-ABD Dolari Net Etki (1+2) (455.393) 455.393 -

Euro’ nun TL Karsisinda % 10

Degismesi Halinde;

4-Euro net varhik/ylikimlalagia (316.259) 316.259 -
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - - -
6-Euro Net Etki (4+5) (316.259) 316.259 -
TOPLAM (3+6) (771.652) 771.652 -
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31.12.2010 Doviz Kuru Duyarlilik Analizi
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Paranin :’:E:r:il Yabanci Paranin
Paranin Deger Deger Deger Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kaybetmesi
Kazanmasi
ABD Dolari’ nin TL Karsisinda % 10 Degismesi Halinde;
1-ABD Dolari net varlik/yikimlulaga (167.198) 167.198 - -
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolari Net Etki (1+2) (167.198) 167.198 - -

Euro’ nun TL Karsisinda % 10 Degdismesi Halinde;

4-Euro net varlik/yukimlalagi (350.574) 350.574 - -
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Euro Net Etki (4+5) (350.574) 350.574 - -
TOPLAM (3+6) (517.772) 517.772 - -

Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin gercege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma

gerekliligini dogurur.

NOT 32- ORTAK KONTROLE TABI iSLETMELERIN BIRLESMESI

Yoktur.

(31.12.2010: Saray Matbaacilik Kagitcilik Kirtasiyecilik Ticaret ve Sanayi A.S. unvan
degisikligine gitmeden o6nce, 26.01.2009 tarihinde yapilan ortaklar kurulunda unvani Marka Kagit
Uriinleri Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. olan sirketi tiim aktif ve pasifi ile kiil halinde devir almak sureti ile
Tirk Ticaret Kanunu’nun 451. ve diger ilgili maddeleri hikiimleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19-
20. maddeleri hiikiimleri cercevesinde birlesme karari almistir. S6z konusu birlesme neticesinde Saray
Matbaacilik Kagitcilik Kirtasiyecilik Ticaret ve Sanayi A.S.sermaye artirimi yaparak birlesme nedeniyle
infisah edecek olan Marka Kagit Uriinleri Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.’ nin ortaklarina devir alinan hisse

nispetinde hisse verilmistir.
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Taraflarin birlesmeye iliskin olarak 26.01.2009 tarihinde yapilan olaganisti ortaklar kurulu

toplantilari 11.02.2009 tarihinde tescil edilmis olup birlesme hukuken bu tarihte gerceklesmistir.)
NOT 33- BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket ihrac primlerinden 6.100.000 TL’ nin sermayeye ilavesi icin SPK’ ya basvuruda

bulunmustur.
(31.12.2010: Sirket 21.02.2011 tarihinde kayith sermaye sistemine gecerek halka acilmak

lizere SPK’ na miiracaat etmistir.)

NOT 34- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Yoktur. (31.12.2010: Yoktur.)
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